Arsredovisning
AK Nordic AB

Org.nr 556197-8825
Rakenskapsar 2025-01-01 - 2025-12-31

Faststillelseintyg

Undertecknad verkstillande direktdr intygar hidrmed att en med denna
undertecknade kopia likalydande resultat- och balansrikning blivit faststélld
pa arsstimman den 16 juni 2026. Arsstimman beslét tillika att godkéinna

styrelsens forslag till resultatdisposition.

Solna den __ juni 2026
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Forvaltningsberittelse

Koncernen

AK Nordic AB (Bolaget) ér ett heldgt dotterbolag till PRA Group Europé Portfolio AS (NR 942464347) som till 100%
dgs av PRA Group Europe AS (NR 960 545 39, tidigare Active Capital AS). I juli 2014 saldes Active Capital Group
fran Geveran Trading Co. Ltd till det amerikanska foretaget PRA Group Inc (3556815). PRA Inc &r en av de ledande
investerarna i forfallna fordringar och har sitt huvudkontor i Norfolk, Virginia USA.

Verksamheten

Bolaget stir under Finansinspektionens tillsyn. Verksamheten &r inriktad pé forvérv och foérvaltning av forfallna
konsumentkreditportfoljer. Foretaget dr verksamt i Sverige och i Norge, tidigare dven i Italien. Bolaget dger och
forvaltar kreditportfoljer i Norge genom den norska filialen. Inkassering av fordringar 1dggs ut pa entreprenad till andra
koncernbolag, men kan &ven tilldelas externa bolag. I Sverige bedriver bolaget en internetbaserad inlaningsverksamhet
genom PRA Spar.

Utveckling av verksamhet, resultat och stéillning
Kreditportfoljernas totala bokforda varde uppgick per 2025-12-31 till SEK 2 414 850 TSEK (3 210 521). Under éaret
forvarvades portfoljer i Italien och Norge. Den interna uppléningen fran Treasury i PRA-koncernen minskade trots

forviarven. De svenska stadsskuldvixlarna har under aret omsatts infor forfall.

Inlaningen har under &ret minskat till 976 471 TSEK (1 806 460). Inldningsrantan sanktes under aret i takt med de
sjunkande marknadsréntorna. I slutet av aret uppgick den till 1,80%

Rorelseresultatet for 2025 var en vinst om 322 516 TSEK (144 895). Det 6kade resultatet forklaras dels av nedldggningen
av den italienska filialen i slutet av oktober, dels av 6kade atervinningar avseende kreditforluster. Vidare minskade de

allménna adminsitrationskostnaderna till 243 289 TSEK (273 620).

Rorelseresultatet har dven péverkats positivt av de ldgre rintekostnaderna, samtidigt som rorelseintékterna minskade
under 20025.
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Nyckeltal

Resultat och paverkan

Oversikt TSEK 2025 2024 2023 2022 2021
Réntenetto 296 847 279 732 244 238 254 602 242 569
Rorelseintikter 57 365 -886 653 5777 1034
Summa kostnader -250 691 -275 581 -293 040 -282 551 -245 094
Kreditforluster, netto 218 995 141 631 35 860 29 396 95167
Rorelseresultat 322516 144 895 -12 288 7224 93 677
Arets resultat 270 968 82117 67 990 -26 166 44 543
Utléning till kreditinstitut 37779 24 837 16 305 - 30 723
Utlaning till allménhet 2414 850 3210521 3160 791 3 406 899 3487 766
Ovriga tillgingar 51879 48 327 83 825 12 890 12 278
Ovriga skulder 41 987 70 566 40 168 63 686 55973
Derivat instrument, skulder 2 894 445 1338 12 597 26 899
Obeskattade reserver 149 485 121 358 81 358 163 080 137923
Eget Kapital 2225577 2099 088 2 063 481 2010 100 1941 341
Balansomslutning 3424 138 4151368 3923 740 4150 824 4351 855
Soliditet % 68% 53% 54% 52% 47%
Kapitaltackningsgrad % 31% 31% 31% 31% 25%
Vinstmarginal % 45% 27% -3% 2% 22%
Avkastning pa tillgangar % 8% 2% 2% -1% 1%
Medeltal anstillda 36 34 34 55 61

Nyckeltalsdefinitioner

Soliditet

Eget kapital inklusive eget kapital i obeskattade reserver i procent av de totala tillgdngarna vid arets slut.
Kapitaltickningsgrad

Kapitalbasen i procent av bolagets totala riskvigda belopp.

Vinstmarginal

Resultat fore bokslutsdispositioner med avdrag for 20,6% schablonskatt stélld i relation till rorelseintakter
Avkastning pa tillgangar

Nettoresultat i relation till balansomslutning

Likviditet
Utlaningen till kreditinstitut, dvs kassa och banktillgodohavanden uppgick per bokslutsdagen till 37 779 TSEK (24 837)
och likviditetstiackningsgraden var 2429,1% (489,8%)

Kapitaltickning
Kapitaltiackningskvot uppgick till 2,56 (2,00) vid balansdagen.
Soliditeten motsvarar 68 % (53 %) i slutet av &ret.

Det kombinerade buffertkravet bestédr av en kapitalkonserveringsbuffert pa 2,5% (2,5%) och ett kontracykliskt

buffertkrav pa 2,5% (2,0%). Per den 31/12 2025 hade bolaget ett totalt riskvdgt exponeringsbelopp om 5 609 356
TSEK (6 842 650). For ytterligare information se not 19.
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Bolaget har en langsiktig plan for att sikerstélla en effektiv kapitalplanering och fortsatt tillvixt, med beaktande av de
interna kraven att fortsatt hélla en LCR kvot pd minst 125% och att uppnéd en NSFR nivé p& minst 108%, samt en god
hantering av valutarisken.

Buffertkrav TSEK 2025-12-31 2024-12-31
Kapitalkonserveringsbuffert 2,5% 140 234 171 066
Kontracyklisk buffert 2,5% (2,0)% 140 234 138 453
Summa kombinerat buffertkrav 280 468 309 520

Riskhantering, riskkontroll och rapportering

Risk definieras som en potentiell negativ paverkan pé ett foretag och kan uppsté pa grund av pagdende interna
processer eller framtida interna eller externa hiandelser. Riskbegreppet inkluderar bade sannolikheten att en hindelse
intriffar, och den potensiella paverkan hindelsen kan ha pé foretaget.

Styrelsen beslutar om nivéan pa riskaptiten i verksamheten och har genom Governance-, Risk- och Compliance policys
tilldelats ansvar och befogenheter.

De viktigaste beslutsfattarna inom riskomradet &r styrelsen, verkstéllande direktdren och riskchefen som aktivt deltar i
i utvecklingen av riktlinjer for riskhanteringen. Dessa riktlinjer faststélls av styrelsen och utvirderas 16pande.

Verkstéllande direktdren ansvarar for den dvergripande riskhanteringen och infrastrukturen.
Riskkontrollfunktionen sammanstiller, analyserar och rapporterar bolagets alla risker till verkstéllande direktdr och
styrelse. Riskkontrollfunktionen verifierar dven att eventuella visentliga risker som foretaget &r, eller forvéntas

exponeras for, identifieras och hanteras av relevanta funktioner,

Finansinspektionens foreskrift om tillsynskrav och kapitalbuffertar FFFS 2014:12 aldgger alla finansiella bolag under
Finansinspektionens tillsyn att upprétthélla och underhélla en intern kapital- och likviditetsutvéardering (IKLU).
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Kreditrisk och kreditkvalitet

Portf6ljerna bestar huvudsakligen av kopta forfallna krediter utan sikerhet. Sa lange det rdder osdkerhet om gildenér-
ernas formaga att betala sina skulder kommer det att finnas risker i samband med indrivning. For att hantera kreditrisk
investerar AK Nordic i personal med bred erfarhet av kredithantering, inkasso och portféljanalys. Dessutom investerar
koncernen i IT-system och en generisk affirsmodell for alla 1dnder, vilket 6kar kontrollen och minskar risken.

AK Nordic AB kdper dessa tjanster fran koncernbolag.

Bolagets riskpolicy avseende kreditrisker faststéller att det huvudsakligen ska bedriva kreditgivning genom forvirv av
forfallna krediter. Varje kopt portfolj ska besta av ett stort antal homogena krediter frimst mot privatpersoner.
Forvarvspriser ska baseras pa intern erfarenhet av likvardiga portfoljer. Uppfoljning av 16pande kassafloden per
portfolj sker mot de berdknade kassaflédena vid forvérvstidpunkten.

For att kontrollera portfoljens riskniva analyserar bolaget periodiskt kassaflodet fran varje portfolj mot prognos.
Avvikelser frén prognosen styr det bokforda virdet och eventuella upp- eller nedskrivningar.

Bolaget omvirderar det redovisade vérdet av portfoljerna varje ménad genom att berdkna nuvérdet av framtida upp-
skattade kassafloden. Bolaget anvénder 15-ariga kassafloden (tidigare 10 ariga) i sin uppskattning dé det visat sig
vara i enlighet med historisk erfarenhet av tidigare portfoljer.

Kreditrisk innebér risken att bolaget inte erhéller betalning enligt det bokforda vérdet pa varje portfolj eller tvingas gora
nedskrivningar orsakade av ett lagre kassaflode &n véntat fran portfoljerna.

Bolagets likvida medel bestar huvudsakligen av banktillgodohavanden och andra kortfristiga finansiella tillgdngar som
ska vara betalbara pa anfordran. Likvida medel &r placerade i svenska statsskuldvaxlar.

De klassificeras som sékra placeringar och saledes &r riskerna for forluster néstan obefintliga Kreditratingen for de
svenska statsskuldvixlarna dr den bésta klassificeringen AAA.

Bolagets exponeringsbelopp uppgick per 2025-12-31 till MSEK 2 770 (3 504). Kapitalkravet for kreditrisk per
2025-12-31 beréknat enligt standardmetoden uppgick till 222 MSEK (280).

Information pa ytterligare detaljniva finns presenterade i not 19.

I sin interna kapital- och likviditetsbedomningsprocess (IKLU) har foretaget berdknat det kapital som behdvs utdver
lagstadgade krav. Pelare 2-kapital har berdknats for 2025 till 450 992 TSEK (550 149).

Beloppet bestér av: koncentrationsrisk, rinterisk och kapitalplaneringsbuffert i kreditportfoljen.

Inga andra pelare 2-risker har foretaget uppskattat att det krévs att avsétta kapital for.

Kapitalbas
Bolagets kapitalbas uppgick per 2025-12-31 MSEK 1 866 (1 717). Det hér beloppet byggs upp enligt nedan.

Kapitalbas 2025-12-31 2024-12-31
Kérnprimarkapital 1 866 399 1716 796
Total kapitalbas 1866 399 1716 796

Bolaget har endast karnprimérkapital.
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Valutarisk

Marknadsrisken i bolaget bestér primért av valutarisk och &r dels hanforlig till portféljer som dr bokforda i norska
kronor och i euro, dels att filialerna har annan redovisningsvaluta 4n SEK. Den forstnimnda hanteras enligt beskrivning
nedan, den andra risken ses inte som reell.

Bolaget dr exponerat for valutakursrisk genom att nastan hela balansrakningens tillgdngssida bestér av fordringar i euro
och norska kronor. Bolagets policy ér att valutariskerna i forsta hand ska minskas genom att finansieringen av bolagets
portfoljer sker i samma valuta som portfoljens kassafloden. Hantering av aterstdende valutakursrisker gors pa
koncernniva i PRA Group Europe AS. AK Nordic AB ingar koncernavtal om interna swappar for att hantera valuta-
exponeringen.

Under éret sdkrades merparten av valutaexponeringen avseende EUR/SEK och NOK/SEK.
Dessa avvecklades i slutet av aret och valutaeffekterna redovisas i nettoresultat av finansiella transaktioner.
For ytterligare information om valutaexponering och riskreducerande avseende valutarisk se not 18.

Vid ett scenario dar valutakursen i EUR eller NOK skulle férdndras med 5% skulle detta fa en effekt i resultat-
rakningen enligt nedanstaende tabell beroende pa den nettoexponering som finns i valutorna.

Per 2025-12-31 hade bolaget f6ljande nettoexponeringar i utlindsk valuta uttryckt i TSEK:
Nettopositioner Motvéirde Forandring Effekt pa resultat
NOK 838 669 5% 41933

Da filialernas funktionella valuta var NOK respektive EUR per 2025-12-31 sa redovisas valutakursforandringar
avseende nettoinvesteringen som omréakningsdifferens i dvrigt totalresultat. Omrékningsdifferensen pa 78 655 TSEK
uppkommer i de delar av eget kapital som finns i filialerna, och bokfors direkt i eget kapital. Denna valutarisk bedoms
inte som reell, da filialerna inte planeras att avyttras eller ldggas ned.

Nagra andra vésentliga marknadsrisker 4n ndimnda valutarisk har inte identifierats.

Rinterisk

Forandringar av det berdknade framtida kassaflodet som foranleds av tilldgg av ytterligare en manad rullande 15 ar
redovisas i resultatriakningen under kreditforluster netto dé de inte ses som en uppskrivning eftersom ingen ny
bedomning gjorts. Kassaflddet fran portfoljen &r resultatet av uppgdrelser med gédldenérerna dér géldendren betalar
ett dverenskommet belopp per manad eller gor stérre engéngsinsittningar. Overenskomna betalningsplaner paverkas
i princip inte av den allménna réntesituationen. Bolagets finansiering sker med eget kapital, koncerninterna 1an och
inléning fran allménheten. Koncerninterna lan och inléning fran allménheten 16per med rorlig rénta.

Rénterisken bestar av hogre upplaningskostnader vid en rdntehdjning dé bolaget inte kan kompensera sig med hogre
utlaningsrantor. Den berdknade kostnadsokningen tas dver bolagets resultatrakning. Rénterisken berdknas med en
parallell forskjutning av rantekurvan med plus 200 réntepunkter och den dkade réntekostnaden ar berdknad till

220 578 TSEK fore skatt.
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Likviditetsrisk

Likviditetsrisk definieras som risken for att bolaget inte kommer att kunna uppfylla sina skyldigheter nér de forfaller
till betalning eller inte kommer att kunna uppfylla sina likviditetsskyldigheter utan en vésentlig 6kning av tillhérande
kostnader. Likviditetsrisken kan uppsta pa grund av refinansiering, att sparare tar ut lanade medel eller att koncern-
moderbolag forlorar sin mojlighet till en kreditfacilitet. Risken maste bedomas som sé 1ag dé spararna hittills har visat
sig vara en stabil refinansieringskélla och mot bakgrund av moderbolagets stabila och starka resultatutveckling ar det
osannolikt att PRA Group Europe AS skulle forlora sin kreditfacilitet.

Bolagets policy sdger att likviditetsrisken i bolaget ska vara 1ag. Bolaget arbetar med i huvudsak tva finansieringskéllor:
- en koncernintern kreditfacilitet
- inséttningar frén allmédnheten.

Bolagets riskkontrollfunktion utvérderar och bestimmer vad som kan klassificeras som visentliga operativa risker.
Resultaten av den operativa riskanalysen och vad som beskrivs som vésentliga operativa risker redovisas till styrelsen
och ledningsgruppen. Ledningen anger hur bolaget ska arbeta med de vésentliga riskerna; acceptera-, minska- eller
Overvaka risken.

Kapitaltackningskravet for operativ risk berdknas med SMA (Standardised Measurment Approach).

Under 2025 utgdr omséittningen 2022-2024 grunden for berdkning av kapitalkrav for operativa risker.
Exponeringsbeloppet for operativa risker uppgick per 2025-12-31 till 559 274 TSEK (519 061).

Ovriga risker

Utover de risker som rapporterats ovan har i Intern Kapitalutvérdering utvarderat regulatoriska, affarsrisker, rytesrisker
och strategiska risker. Ingen av dessa har dock bedomts som en visentlig risk, varfor inget kapital har avsatts i IKLU
for dessa risker.

Bolagets policy avseende dessa risker ar att kontinuerligt utvirdera dessa och f6lja upp dess péverkan pa bolaget.
Rapportering ska ske till styrelsen och ledningen tillsammans med en bedémning av bolagets 6vriga risker.
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Visentliga hindelser under rikenskapsaret

Under andra halvaret beslutade det att den Italienska filialen skulle avvecklas och NPL-portf6ljerna séljas. I slutet av
oktober séldes portfoljerna och personalen gick dver till ett systerbolag inom PRA Group Inc. Forséljningen gav en
realiserad vinst om 51 MSEK.

Inldngsvolymen har under aret minskat. Dels som en forberdelse for den minskade utldngsvolymen nér den italienska
portféljen avyttrades, men &ven pé grund av en forhéllandevis ldgre rinta erbjudits kunderna.

Under slutet av aret vidtogs forberedlser for att kunna uppnéd SDR-status under 2027, genom att informera om den
kommande forandringan av bolagets sparerbjudande.

Forvintad framtida utveckling

Det makroekonomiska léget ar osékert, frimst pd grund av osdkerheten kring réntor och inflation, samt hostens val i
Sverige.Under aret har Riksbanken sénkt styrridntan. Beroende pa utvecklinge har de aviserat om att bade en hojning
eller sdnkning kan bli aktuellt som nésta fordndring i framtiden. Bolaget kommer att stirka balansrdkningen som ett led
i att uppna SDR-status. Sparerbjudandet féljs upp noga och kan komma att utvecklas for att attrahera den kapitalvolym
som bolaget efterstravar. Bolaget fortsdtter med den langsiktiga strategin avseende portfdljinvesteringar med en 16nsam
tillvaxt.

Forslag till vinstdisposition
Till arsstimmans forfogande star foljande fritt eget kapital att disponera:

Balanserat resultat kronor 1 827 588 493
Arets resultat kronor 270 968 465
Totalt kronor 2098 556 958
utdelas till moderbolaget ~ kronor 0
i ny rdkning overfors kronor 2 098 556 958

2 098 556 958
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Resultatrakning

2025-01-01 2025- 2024-01-01
TSEK Not 12-31 2024-12-31
Rénteintédkter forvarvade laneportfoljer 344 988 358916
Ovriga rinteintéikter 172 437 180 521
Réntekostnader -220 578 -259 705
Riintenetto 2 296 847 279 732
Nettoresultat av finansiella transaktioner 4 5 803 -896
Ovriga rorelseintikter 5 51 562 9
Summa rorelseintikter 57 365 -886
Allméanna administrationskostnader 6 -243 289 -273 620
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anldggningstillgdngar -7 402 -1 962
Summa kostnader 2 -250 691 -275 581
Resultat fore kreditforluster 103 521 3264
Kreditforluster, netto 3 218 995 141 631
Summa rorelseresultat 322 516 144 895
Periodiseringsfond 17 -28 127 -40 000
Skatt pa arets resultat 7 -23 421 -22 778
Arets resultat 270 968 82117
Rapport 6ver resultat och ovrigt totalresultat

2025-01-01 2025- 2024-01-01
TSEK 12-31 2024-12-31
Arets resultat 270 968 82117
Omrikningsdifferens -78 655 -25228
Summa totalt resultat for aret 192 314 56 890
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Balansréakning

TSEK Not 2025-12-31 2024-12-31
TILLGANGAR

Utlaning koncernbolag 306 091 223 576
Utléning till kreditinstitut 8,10 37779 24 837
Utlaning till allménheten 9 2414 850 3210521
Belaningsbara stadsskuldsvixlar 10 597 327 616458
Immateriella tillgdngar 11 - 6615
Materiella tillgdngar 11 - 4789
Uppskjuten skattefordran 7 - -
Ovriga tillgingar 12 51 879 48 327
Derivata instrument tillgangar 2 894 3950
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 13 13319 12 297
SUMMA TILLGANGAR 18 3424 138 4 151 368
TSEK Not 2025-12-31 2024-12-31
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL

Skulder och avsiittningar

Inlaning fran allménheten 10, 14 976 451 1 806 470
Inlaning fran koncernbolag 10, 15 18 663 21732
Ovriga skulder 15 41987 70 566
Derivata instrument skulder 10 2 894 445
Upplupna kostnader 16 8 876 31240
Uppskjuten skatt 7 206 468
Summa skulder och avsittningar 1049077 1930922
Obeskattade reserver 17 149 485 121 358
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 54221 54221
Uppskrivningsfond 58 289 123 082
Reservfond 14 509 14 509
Summa bundet eget kapital 127 020 191812
Fritt eget kapital

Balanserad vinst eller forlust 1906 243 1 850 386
Omrikningsreserv -78 655 -25 228
Arets resultat 270 968 82117
Summa fritt eget kapital 2098 557 1907276
Summa eget kapital 2225577 2099 088
SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR

OCH EGET KAPITAL 18 3424138 4151 368
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Rapport éver forindring i eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Upp- Omrak-

Aktie- Reserv-  skrivnings- nings-  Balanserad Arets Totalt Eget
Tkr kapital ~ fond fond reserv vinst resultat kapital
Ingdende eget kapital 2024-01-01 54221 14509 145970 -75896 1856686 67 990 2 063 480
Arets resultat 82117 82117
Arets utgéende totalresultat -25228 -25228
Arets total resultat -25228 1856686 82117 2120370
Vinstdisposition 67 990 -67 990 -
Omrékningsdiff foregaende ar 75 896 -75 896 -
Forandring uppskrivningsfond -22 888 -22 888
Ovrig 1 606 1606
Utgdende eget kapital 2024-12-31 54221 14509 123 081 -25228 1850386 82117 2 099 087
Ingaende eget kapital 2025-01-01 54221 14509 123 081 -25228 1850386 82117 2099 087
Arets resultat 270 968 270 968
Arets utgdende totalresultat -78 655 -78 655
Arets total resultat -78 655 270 968 192 314
Vinstdisposition 82117 -82 117 -
Omrékningsdiff féregadende ar 25228 -25228 -
Forandring uppskrivningsfond -64 792 -64 792
Ovrig -1 033 -1 033
Utgdende eget kapital 2025-12-31 54221 14509 58 289 -78 655 1906243 270 968 2225576
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Bolagsstyrningsrapport

Styrelsen

Bolagets aktiedgare utser Bolagets styrelsemedlemmar som véljs drligen pé ordinarie bolagsstimma. Enligt Bolagets
bolagsordning ska styrelsen bestd av tre till sex ledaméter med hogst tre suppleanter. Styrelsen bestar idag av fem
personer. Styrelsen ansvarar for Bolagets strategi, dvergripande mal, styrdokument, affarsplan och budget. Vidare
ansvarar styrelsen for Bolagets organisation och ser till att Bolaget fullgor sina skyldigheter enligt det externa
regelverket.

Nir en ny styrelsemedlem ska viljas gors en lamplighetsbedomning i enlighet med en policy antagen av styrelsen.
Policyn reglerar processen for hur en ny styrelsemedlem utses och hur styrelseledamotens lamplighet ska bedomas
och utvirderas. I detta ingar en bedomning av huruvida styrelseledamdternas samlade kunskap och erfarenhet &r
tillrdcklig for att styrelsen ska kunna fatta erforderliga beslut och 6vervaka Bolagets verksambhet.

Vidare har Bolaget en méangfaldspolicy som har till syfte att tillse att expertisen inom styrelsen ar differentierad och
dérmed tillrdckligt god for att kunna fatta erforderliga beslut rorande Bolagets verksamhet. Policyn beskriver bland
annat hur styrelsens sammanséttning ska karakteriseras av tillrdcklig méngfald vad géller alder, kon, etnicitet,
utbildning och yrkesbakgrund.

VD

Styrelsen utser Bolagets VD som ansvarar for den 16pande forvaltningen i enlighet med de styrdokument som
styrelsen har beslutat. VD ansvarar vidare for VD:s skyldigheter enligt lag, forordningar och foreskrifter. I en
sdrskild instruktion till VD meddelar styrelsen foreskrifter som géller for VD:s arbete. I dialog med styrelsens
ordférande sammanstiller VD dagordning for styrelsemdten och ansvarar f6r informations- och beslutsunderlag
till dessa moten. VD ansvarar for att styrelsens ledaméter far erforderlig information om Bolaget for att
styrelsen ska kunna fatta vél underbyggda beslut. VD ingér dven i Bolagets investeringskommitté som séker-
stéller att Bolagets investeringar i fordringsportfoljer granskas objektivt och effektivt.

Regelverk
Aktiebolagslagen, arsredovisningslagen, lagen om bank- och finansieringsrorelse och foreskrifter fran
Finansinspektionen utgoér det externa regelverket for Bolagets bolagsstyrning.

Bolagets interna regelverk for Bolagets bolagsstyrning utgors av bolagsordningen, styrelsens arbetsordning,
VD-instruktionen samt dvriga interna styrande dokument som antagits av styrelsen och VD. Det interna regelverket
bidrar till att Bolaget uppnar dess strategiska mal, effektiviserar Bolagets processer samt sakerstéller att Bolaget
agerar i enlighet med tilldimpliga lagar och regler. Ytterst &r det styrelsens och VD:s ansvar att det finns en god
intern styrning och kontroll i Bolagets verksamhet. Styrelsen fattar beslut om Bolagets policyer och déri ingar styr-
dokument som anger strategier, principer och ansvarsférdelning for den interna styrningen och kontrollen. VD fattar
beslut om de policyer och instruktioner som ingér i den l6pande forvaltningen, déri ingar mer detaljerade beskriv-
ningar géllande aktiviteter, roller och funktioner.
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Tre linjernas modell

Den interna kontrollen bestér av tre linjer. Den forsta innefattar den operativa verksamheten. Forsta linjen
ansvarar for att verksamheten utfors i enlighet med tillimpliga lagar, regler och instruktioner samt enligt ett
riskbaserat sétt dir risker identifieras, bedoms, méts, minimeras och rapporteras.

Andra linjen bestar av riskkontrollfunktionen och regelefterlevnadsfunktionen. Dessa funktioner &r sjdlvstdndiga
funktioner som &vervakar och kontrollerar Bolagets risker samt rapporterar dessa till styrelsen och VD.

Tredje linjen bestér av internrevision. Internrevision utfor en arlig revision utefter en revisionsplan som beslutas av
styrelsen. Funktionen &r utlagd pé koncernens centrala revisionsfunktion.

Intressekonflikter
Styrelsens arbetsordning reglerar hur intressekonflikter ska hanteras av styrelsemedlemmarna. Detta innefattar
bland annat att en styrelseledamot inte ska delta i beslut eller hantering av fragor ddr intressekonflikt kan uppsta.

Vidare har Bolaget interna regler i form av en policy och en instruktion som reglerar hur Bolaget i verksamheten
identifierar och hanterar samt sikerstiller forebyggande av intressekonflikter.
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Kassaflodesanalys
2025-01-01 2024-01-01
TSEK 2025-12-31 2024-12-31
Den lopande verksamheten
Rérelseresultat 322516 144 895
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet
Av och nedskrivningar 7402 1962
orealiserade virdeforéndringar 31452 -14 883
361370 131974
Betald skatt -16 691 26 793
Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital 344 679 158 766
Fordndringar av den 16pande verksamhetens tillgdngar och skulder
Fordndring av utléning till allménheten 606 041 -81497
Fordndring av utldning till koncernbolag 938 699 -801 444
Forandring av ovriga tillgangar -27 840 21376
Forindring av inldning fran allmdnheten -830 019 640 163
Forandring av dvriga skulder -1 037 301 74713
Kassaflode fran den lopande verksamheten -5 741 12 078
Investeringsverksamheten
Forsdljning av obligationer och andra virdepapper 668 177 600 106
Forvirv av obligationer och andra vérdepapper -637 050 -603 128
Kassaflode fran investeringsverksamheten 31127 -3022
Arets kassaflode 15 668 9057
Likvida medel vid arets borjan 24 837 16 305
Valutakursdifferenser i likvida medel -2 725 -525
Likvida medel vid arets slut 37779 24 837
Likvida medel definieras som kontanter och tillgodohavanden i banker, se vidare not 9
Erhallna och betalda réintor 2025 2024
Erhallna réntor 517 425 539 437
Betalda réntor -220 578 -259 705
Netto 296 847 279 732
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Not 1 Redovisnings- och viirderingsprinciper

Allméant
AK Nordic AB, org.nr 556197-8825, har sitt séte i Solna med adress Gardsvigen 6, 169 04 Solna.

Arsredovisningen ér upprittad enligt lagen (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och virdepappers-
bolag samt Finansinspektionens foreskrifter och allménna rdd om &rsredovisning i kreditinstitut och
vérdepappersbolag (FFFS 2008:25) och Rédet for finansell rapporterings rekommendation RFR 2. Vissa
uppgifter avseende finansiell risk lamnas i forvaltningsberattelsen.

Redovisning for Juridiska personer
Bolaget tillimpar lagbegrinsad IFRS, vilket innebér att bolaget tillimpar standarder som antagits med de
begriansningar som foljer FFFS 2008:25 och RFR 2.

De nedan angivna redovisningsprinciperna har tillimpats konsekvent pa samtliga perioder som presenteras i
de finansiella rapporterna, om inte annat framgér. Samtliga belopp &r avrundade till ndrmaste tusental, om
inget annat anges.

Koncernforhéallanden
Bolaget ingar i en koncern i vilken PRA Group, Inc, org.nr 3556815, dr moderbolag med huvudkontor i Norfolk
Virginia, U.S. Koncernredovisning uppréttas endast av moderbolaget PRA Group, Inc (pragroup.com).

Andrade redovisningsprinciper
Inga fordndringar har gjorts avseende fordndring av redovisningsprinciperna jamfort med foregéende ar.

Nya/dndrade IFRS som dnnu inte borjat tillimpas
Andringar i redovisningsprinciper med framtida tillimpning forviintas inte ha ndgon vésentlig inverkan pé
bolagets redovisning.

Kritiska bedomningar och uppskattningar

Redovisat virde pa portfoljer

Portfdljerna bestir huvudsakligen av kopta kreditférsamrade 14n och krediter. Portfoljerna redovisas till upp-
lupet anskaffningsvérde med tillimpning av effektivrantemetoden.

Metoden kréver att bolaget berdknar framtida kassafloden fran portfoljerna vid varje bokslut. AK Nordic AB
har utvecklat en metod for berdkningar och skattningar av de framtida kassaflodena utifran den bésta
tillgdngliga informationen. Skattningen baseras pa modeller i vilka ett antal olika val har gjorts avseende mate-
matiska och statistiska metoder for skattningar. Valet av metoder och modeller dr kritiskt for vilket utfall som
erhalls, och ett annat val av metoderna och modellerna for berdkning av virdet pa de forvarvade 1anerportfol;-
erna kdnnetecknas av flera antaganden om framtiden. Fran analyser av historisk data har det indentifierats ett
antal faktorer som paverkar virderingen av portfoljerna, sdsom formagan att kontakta kunder och né avtal om
avbetalningar, tidpunkter for kassafloden och dvergripande makroekonomisk utveckling dér t ex arbetsldshet
har bedomts varit en av de viktigaste.
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Ett viktigt antagande dr bedomningen hur ldnge portfdljerna kommer att generera kassafloden. Efter utvérdering
av historik beslot bolaget att rullande 15 ariga kassafloden ger mer réttvisande redovisning.
Genom fordndringen blir periodiseringen av intdkterna mer réttvisande da historiken har visat att betydande kassa-

floden genereras mellan ar 10 och ar 15.

Beroende pd om Cash collection for portfoljerna under 16ptiden skulle dka eller minska sé& paverkar de virderings-
kurvorna av portfoljerna. I tabellen visas hur den paverkas beroende pa antagen fordndring i % av Cash collection.

[ I -20%)] -15%]| -10%]| -5%] 0%| 5%] 10%] 15%] 20%|
|Portfaljens bokférda virde | 1931880377 | 2052622901 | 2173365424 | 2294107948 | 2414850472 | 2535592995 | 2656335519 | 2777073042 | 2897320 566 |
[Okad/{minskad) cash collections 2025 [- 104402616 ]- 78301962 |- 52201308 |- 26100654 | [ 26100654 | 52201308 | 73301962 | 104402616 |
I arbetet med IKLU gjordes ett stresstest av portfoljerna dér en minskad Cash Collection gjordes i tvé olika scenarion.

Dessa scenarion togs fram av centralt inom PRA Group. Scenariot visar pa en mdjlig nedgang och dess paverkan pa

resultatet och vdsentliga nyckeltal.

Alla portfoljer i varje land antas ha samma beteende, sa stresstestet dr enhetligt for dessa. Testet aterfinns i den IKLU

som antogs av styrelsen i december 2025, och fordndringar till balansdagen anses darfor vara forsumbara.

26F1 Budget I Moderat ERC I1 stressad ERC
2026 2027 2028 2026 2027 2028 2026 2027 2028

Inkasso 607 963 609 897 611 277 583 292 585 148 586471 558363 560140 561406
Amorteringar 294 817 295 795 296 785 282 853 283 792 284741 270764 271663 272572
Intdkter redovisade pa finansiella fordringar 313 146 314 102 314 492 300 439 301 356 301730 287598 288476

_Q}{riga intakter 48 755 47 341 48 423 48 755 47 341 48 423 48 755 47 341

Totala Intdkter 343 571 343 136 345 207 331 608 331133 333 164 319519 319 004

Totala kostnader 142 938 145 127 146 196 143 938 145 127 146 196 142 938 145 127

_I_(_q_ssafll'ide 464 025 464 771 465 081 440 350 441 021 441 278 415421 416012
Nettointdkter 199 633 198 010 199 011 187 670 186 006 186 968 175581 173877
_I_i_é_i_l‘ltenettl} 6054 6782 7 499 6054 6782 7 499 6054 6782

Intdkter fore skatt 205 687 204 791 206 510 193 724 192 788 181 635 180 659
Amorteringsniva 18% 48% 49% 48% 48% 48% 48%
Kostnadsandel 24% 24% 24% 25% 25% 26% 26%

Nettointikt 33% 32% 33% 32% 32% 31% 31%

Kapitalmatt:

NSFR 140,1% 134,9% 132,5% 140,5% 134,9% 141,0% 134,9%  132,5%
LCR 4406,0% 1625,1%  1414,0% 3873,1% 1452,6% 3455,1% 1313,1% 1223,6%
CAD 13,7% 42,3% 10,5% 43,9% 42,5% 11,1% 42,7% 10,9%

Virderingsprinciper m.m.

Tillgangar, avséttningar och skulder har vérderats pa grundval av anskaffningsvérde om inget annat anges

nedan.

Fordringar och skulder som &r i annan valuta dn den funktionella konverteras till slutkursen pa balansdagen.
Tillgéngar och skulder i filialerna omréknas fran dess funktionella valuta, EUR och NOK, till AK Nordic AB:s
rapporteringsvaluta, SEK, till den valutakurs som rader pa balansdagen. Intékter och kostnader i filialen omriaknas

till SEK till en genomsnittskurs som utgdr en approximation av de valutakurser som forelegat vid respektive

transaktionstidpunkt. Omrakningsdifferenser som uppstér vid valutaomriakningen redovisas i 6vrigt totalresultat och
ackumuleras i en separat komponent i eget kapital, benimnd omrakningsreserv.
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Intiikter

Bolagets huvudsakliga intdkter kommer fran betalningar av forfallna fordringar i kreditportfdljerna i Norge och Italien.
Bolaget anvinder effektivrantemetoden for att redovisa dessa intdkter. Anvéndningen av denna metod kréver att
foretaget uppskattar framtida kassafloden frén ldnefordringarna pé varje balansdag. De underliggande uppskattningarna
ligger till grund for intdktsredovisningen och ar delvis beroende av som forméga att kontakta kunderna och nd verens-
kommelser om betalningar. Bolaget vidtar dven réttsliga atgérder nér sa krévs.

Riinta
Rénteintdkter redovisas i takt med att de intjdnas (berdkningen baseras pd underliggande avkastning pd tillgdngar
enligt effektivrantemetoden).

Ersdttningar till anstillda
Kortfristiga ersattningar till anstéllda berdknas utan diskontering och redovisas som en kostnad nér de relaterade
tjénsterna erhalls.

Bolaget har endast avgiftsbestimda pensionsplaner, vilket innebér att forpliktelser avseende avgifter till de avgifts-
bestdmda planerna redovisas som en kostnad i resultatrakningen i den takt de intjanas genom att de anstéllda har
utfort tjdnster till foretaget under en tidsperiod.

Inkomstskatter

Inkomstskatter utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Inkomstskatter redovisas i drets resultat utom nér den
underliggande transaktionen redovisas i dvrigt totalresultat eller eget kapital varvid den tillhérande skatteeffekten
redovisas 1 Ovrigt totalresultat eller eget kapital.

Aktuell skatt &r skatt som ska betalas eller erhéllas for aktuellt &r, med tillimpning av de skattesattser som har antagits
eller i praktiken antagits pa balansdagen, samt dven justering av aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder.
Uppskjuten skatt berdknas enligt balansrakningsmetoden med utgangspunkt i temporéra skillnader mellan redovisat
vérde och skattemissiga vérden for tillgdngar och skulder.

Virderingen av uppskjuten skatt baseras pa hur redovisade véirden pa tillgdngar eller skulder forvéntas bli realiserade
eller regleras. Uppskjuten skatt berdknas med tillimpning av de skattesatser och regler som har antagits eller faktiskt

antagits per balansdagen.

Under "Skatt pa arets resultat" redovisas aktuell skatt, uppskjuten skatt och skatt avseende tidigare ar.
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Finansiella instrument

En finansiell tillgéng eller finansiell skuld redovisas i balansrdkningen nér en tillgdng eller skuld uppstér enligt
instrumentets avtalsenliga villkor. Affdrsdagsredovisning tillimpas. En finansiell tillgdng bokas bort fran balans-
rakningen nér forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa annat sétt regleras.

Finansiella tillgdngar vérderas initialt till verkligt varde, vilket vid forvirvstidpunkten normalt motsvaras av
anskaffningsvérdet med tilldgg respektive avdrag for transaktionsutgifter nér det finansiella instrumentet
inte vérderas till verkligt virde genom resultatet.

Finansiella skulder forutom derivat virderas till upplupet anskaffningsvirde. Upplupet anskaffningsvérde bestims
utifran den effektivrénta som berdknades nér lanet togs upp. Det innebér att dver och undervirden liksom direkta
emissionskostnader periodiseras dver lanets 10ptid. Leverantorsskulder har kort forvéantad 16ptid och varderas
utan diskontering till nominellt belopp.

Klassificering och virdering av finansiella instrument

Finansiella tillgdngar klassificeras utifran i vilket syfte for vilket instrumentet forviarvades enligt foretagets
affarsmodell och egenskaperna hos de avtalsenliga kassafloden som genereras fran den finansiella tillgdngen.
Finansiella skulder klassificeras till upplupet anskaffningsvérde, med undantag for derivatskulder som
klassificeras till verkligt véirde via resultatet.

Klassificeringen avgor hur det finansiella instrumentet vérderas efter det forsta redovisningsstillfallet. Till
vilken kategori finansiella tillgdngar och skulder hinforts framgar av not 20 finansiella tillgdngar och skulder.

Finansiella tillgangar och skulder virderade till verkligt virde genom resultatet

De finansiella tillgdngar som redovisas till verkligt virde genom resultat dr derivat med positiva virden och
obligationer och andra vérdepapper. De finansiella skulder som redovisas till verkligt vérde i resultat dr
derivat med negativa vérden.

Obligationer
Obligationer och andra virdepapper redovisas till verkligt virde resultatet och forvaltas i enlighet med en
affarsmodell baserat pa verkligt virde med huvudsyftet att inneha, sédlja och tillhandahélla likviditet.

Derivat

Derivat redovisas forst till verkligt virde vid den tidpunkt som ett derivatkontrakt ingés och virderas
darefter till verkliga vérdet vid varje rapportperiods slut. I resultatposten "Nettoresultat av finansiella
transaktioner" redovisas forandringar i verkligt viarde. Sékringsredovisning tillimpas inte.

Beriikning av verkligt viirde

Verkligt vérde for finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad (niva 1) bestdms for finansiella
tillgdngar och skulder utifran den aktuella kopkursen. De tillgangar som vérderas till verkligt vérde i balans-
riakningen och som handlas pa en aktiv marknad utgérs av investeringar i obligationer och andra vardepapper.
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Finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv marknad men dér en vérderingsteknik kan anvéndas
med observerbar marknadsinformation sasom indata (niva 2) bestér av valutaderivat. Se not 20 finansiella
tillgéngar och skulder.

Finansiella tillgangar viirderade till upplupet anskaffningsvirde

Kopta portfoljer

Kopta portfoljer bestér av kreditforsdmrade 1&n och krediter som forvédrvas till ett pris som avsevirt understiger den
nominella fordran. Fordringarna bestar av forfallna konsumentkrediter, inklusive rinta, som forvarvats fran finans-
institut, kreditkortsforetag och andra foretag som tillhandahaller krediter till privatpersoner. Portféljerna innehas i
syfte att inkassera avtalsenliga kassafloden bestdende av betalningar av kapitalbelopp och rdnta pa det utestaende
beloppet. De klassificeras i kategorin finansiella tillgdngar véirderade till upplupet anskaffningsvérde och redovisas till
upplupet anskaffningsvirde. Det upplupna anskaffningsvirdet dr faststdllt med den initiala kassaflodesprognosen
samt forvirvspris, inklusive transaktionskostnader, med en initial effektivrdnta som sedan anvénds for diskontering
av framtida kassafloden. Vérderingen sker utifrdn forvéntade kassafloden och forluster under hela portfoljens 16ptid.
Faststédllandet av effektivrantan dr baserad pé relationen mellan priset for portfoljen och det forvintade kassaflodet
vid tidpunkten for kopet av portfdljen.

Portfdljernas intékter som hirror fran det berdknade diskonterade kassaflodet redovisas i resultatrdkningen som
ranteintékter.

Bolaget gor varje manad en ny berdkning av det redovisade védrdet genom att berdkna nuvérdet av framtida kassa-
floden. Bolaget anvénder sig av rullande 15 é&riga kassafloden frén och med 2017. Forvantat framtida kassaflode
baseras huvudsakligen pa erfarenhet fran tidigare portfoljer, betalningsmonster, typ av fordran, alder och storlek
pa enskilda fordringar.

Pa senare ar har foretaget kunnat konstatera att forvantade kassafloden for portfoljerna varar runt 15 &r i stéllet for 10
ar vilket foranlett att bolaget foréndrat detta i berdkningsmodellen for upplupet anskaffningsvérde, dé det ger en mer
rattvisande redovisning jamfort med tidigare.

I de fall bolaget gor en en ny beddmning baserat pa betydande och ihéllande positiva avvikelser i inkasseringen som
leder till en uppjustering av framtida kassafloden jaimfort med de kassafloden som lag till grund for berékningen av
effektivrintan vid anskaffningstidpunkten sker en uppskrivning. Dessa belopp réknas fram per forvarvad delportfolj.
Uppskrivningen redovisas mot uppskrivningsfond inom bundet eget kapital.

Fordandringar av det beréknade framtida kassaflodet som foranleds av tilligg av ytterligare en ménad rullande 15 ar
redovisas i resultatrakningen under kreditforluster netto d& de inte ses som en uppskrivning eftersom ingen ny
bedémning gjorts.

En nedjustering redovisas mot uppskrivningsfonden om den underliggande portfoljen tidigare har skrivits upp, annars
redovisas denna typ av justeringar i resultatrdkningen som kreditforluster, netto och en justering av portfolj-
ens redovisade vérde i balansrikningen. Se vidare nedan under “Uppskrivningsfond”.

Skillnaden mellan forvintat och faktiskt kassaflode redovisas i resultatrdkningen under kreditforluster, netto (se raden

"inkasseringsdifferenser” i not 3). Inkasseringsdifferenser utgérs av skillnaden mellan de prognostiserade kassafloden
och faktiskt inkassering under perioden, och redovisas inom "Kreditférluster netto".
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Nedskrivningar pd finansiella tillgangar som inte vdrderas till verkligt virde genom resultatet

AK Nordic AB utvirderar pé basis av framtida kassafloden de forviantade kreditforlusterna ("ECL") associerade med
bolagets kopta portfoljer redovisade till upplupet anskaffningsvérde. Kreditforlustreserven for ECL redovisas vid
varje redovisningstillfélle, dar berdkningen av ECL reflekterar ett neutralt och sannolikehtsvégt belopp som fast-

stidlls genom utvirdering av en rad moéjliga utfall, pengarnas tidsvérde, trovirdig information om rddande och framtida
makroekonomiska och icke makroekonomiska forhéllanden.

Uppskrivningsfond

I de fall ddr bolaget gor en ny beddmning, baserat pa betydande och ihéllande positiva avvikleser i inkasseringen, som
leder till en uppjustering av framtida kassafloden jaimfort med de kassafloden som 14g till grund for berdkningen av
effektivrintan vid anskaffningstidpunkten, ska dessa uppskrivningar redovisas i en uppskrivningsfond inom bundet
eget kapital. Dessa belopp rdknas fram per forvirvad delportfdl;.

Omforingen far harmed effekt pa utdelningsbara medel till dess att uppjusterade kassafloden realiseras eller minskas,
och beloppen i uppskrivningsfonden aterfors.

I AK Nordic AB redovisas nuvérdet av uppjusterad del av framtida kassafloden i uppskrivningsfond avseende for-
vérvade kreditférsamrade fordringar. For AK Nordic AB har berékningar visat att realisering av uppskrivningen bor
ske under en tredrsperiod, da vi anser att det mesta av uppskrivningen &r realiserad under det forsta 3 aren av port-
foljens livslangd. Dérfor 10ses uppskrivningen upp under en tredrsperiod for att mota den nedjustering av vérdet som
sker i motsvarande utstrdckning. Perioden for aterforing kommer att utvirderas 16pande.

Bortskrivningar

For forvirvade fordringsportfoljer kommer AK Nordic AB att ta bort fordringarna fran balansrékningen helt eller delvis
nér det inte finns nagra rimliga férvantningar pa aterhdmtning. Per den 31 december 2024 fanns det inga avtalsenligt
reglerade utestdende belopp som fortfarande var foremal for indrivningar avseende avskrivna forviarvade fordringar.

Modifieringar

For forvirvade fordringsportfoljer har AK Nordic AB mdjlighet att dndra de avtalade villkoren for fordringarna, vilket
forédndrar avtalsreglerade kassafloden. Néar detta hinder bedomer AK Nordic AB om de nya villkoren skiljer sig fran de
ursprungliga villkoren pé ett visentligt sétt. Per den 31 december 2025 har inga forluster eller intidkter som harror fran
andringar i avtalsregelerade kassafloden for forvirvade fordringsportfoljer redovisats for perioden.

Foljaktligen har forandringar i avtalsvillkor for underliggande krediter som skulle kunna paverka kassaflodena inte haft
nagon effekt 2025.

Ovriga finansiella tillgingar redovisade till upplupet anskaffningsvirde

Ovriga finansiella tillgangar redovisade till upplupet anskaffningsvirde innefattar "Utlaning till kreditinstitut",
kundfordringar och finansiella tillgdngar som redovisas i "Ovriga tillgdngar", forutom derivat med positivt virde.

Tillgangarna innehas inom ramen for en affarsmodell vars mal ar att inneha tillgdngarna i syfte att inkassera avtals-
enliga kassafloden bestdende av betalningar av kapitalbelopp och rénta pa det utestaende kapitalbeloppet.

Vid forsta redovisningsdagen redovisas kundfordringar till transaktionspriset och dvriga finansiella tillgangar redovisas
till verkligt vérde inklusive transaktionskostnader. Darefter sker vardering till upplupet anskaffningsvérde genom
anvindande av effektivrantemetoden. Posterna utgor underlag for forlustreserv avseende forvintade kreditforluster.
Forlustreserven for kundfordringar berdknas enligt den forenklade metoden. Reservering for forvéintade kredit-
forluster gors vid forsta redovisningstillféllet och vid efterf6ljande balansdagar, med beaktande av fordrans ater-
staende 16ptid.
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Finansiella skulder virderade till upplupet anskaffningsvirde

Léne- och leverantorsskulder klassificeras i kategorin "Finansiella skulder vérderade till upplupet anskaffningsvérde"
och vérderas till upplupet anskaffningsvirde. Upplupet anskaffningsvérde bestdms utifrén den effektivrinta som
berdknades nér l&net togs upp. Det innebér att dver- och undervérden liksom direkta emissionskostnader periodiseras
over lanets 16ptid. Leverantorsskulder har en kort forvintad 16ptid och vérderas utan diskontering till nominellt belopp.

Fordringar och skulder i utlindsk valuta
Fordringar och skulder i utlandsk valuta har omréknats till balansdagens SEK-kurs.

Andra immateriella tillgdngar
Ovriga separat férvirvade immateriella tillgdngar som forvirvas av foretaget redovisas till anskaffningsvirde minus
ackumulerade avskrivningar (se nedan) och nedskrivningar.

Avskrivningsprinciper

Avskrivning redovisas i resultatrakningen linjart 6ver den immateriella tillgdngens berdknade nyttjandeperiod.
Nyttjandeperioderna omprdvas minst en gang per ar. Avskrivningsbara immateriella tillgdngar skrivs av frdn och med
den dag de &r tillgdngliga for anvéindning. Den berdknade nyttjandeperioden ar 5 ar.
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Noter till redovisningen

Belopp i TSEK

Not 2 Riinteintikter 2025-12-31 2024-12-31

Riinteintéikter forvirvda laneportfoljer

Forvirvade laneportfoljer berdknad

med effekektivrantemetod 344 988 358916

Total rinteintiikter 344 988 358916

Utlaning till kreditinstitut 157 698 161 608

Obligationer och andra virdepapper 14 739 18913

Totala dvriga rinteintikter 172 437 180 521

Totala rinteintikter 517 425 539 437
varay rinteintikter berdknade enligt effektiv- 502 686 520 524
rdntemetoden for finansiella tillgangar

Réintekostnader

Inlaning fran allménheten -39 257 -53 194

Ovriga rintekostnader -181 320 -206 510

Totala rintekostnader -220 578 -259 705

varav rdnterkostnader berdiknade enligt

effektivrintemetoden for finansiella skulder -39 257 -53 194

Riintenetto 296 847 279732

Av de totala ranteintdkterna om 517 425 tkr (539 437 tkr) sa hanfors 272 888 tkr (281 688 tkr) till Norge,

73 316 tkr (85 837 tkr) Italien och 171 209 tkr (171 912tkr ) till Sverige

Not 3 Kreditforluster, netto 2025-12-31 2024-12-31

Nedskrivningsvinster/-forluster, forvirvade

kreditforsdmrade laneportfoljer 136 944 68 401

Inkasseringsdifferenser, forvirvade

kreditforsémrade ldneportfoljer 82 051 73230

Kreditforluster, netto 218 995 141 631

Not 4 Nettorresultat av finansiella transaktioner 2025-12-31 2024-12-31

Valutakursforéndring -31 666 14 864

Virdeforindring valutaderivat 37470 -15760

Summa 5803 -896

Av nettoresultatet av finansiella transaktioner sa hinfors -554 tkr (832 tkr) till Norge, 6 333 tkr (41 tkr)

Sverige och 24 tkr (23 tkr) till Italien.

Not 5 Ovriga rorelseintikter 2025-12-31 2024-12-31

Ovriga intikter 51 562 9

Summa 51562 9

Ovriga intikter utgors av intéikter vid forsiljning av de Italienska portfoljerna.
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Not 6 Allmédnna administrationskostnader 2025-12-31 2024-12-31
Personalkostnader 38590 44 934
Systemkostnader 7372 7 855
Kommissionskostnader externa 23 678 25148
Kommissionskostnader fran koncernbolag 89011 98 209
Ovriga uppdrag 94 -

Ovriga administrationskostnader 84 544 97 475
Summa 243 289 273 620
Medelantalet anstdllda 2025-12-31 2024-12-31
Mén 16 15
Kvinnor 20 19
Summa 36 34
Italien 24 24
Norge 2
Sverige 8 8
Totalt 34 34

Léner och andra ersdttningar

Styrelsen och verkstillande direktoren 2303 2 340
Ovriga anstillda 21429 27 588
23732 29 928
Sociala kostnader
Sociala avgifter enligt lag och avtal 6843 7584
6843 7584
2025-12-31 2024-12-31
Fordelningen mellan mén och kvinnor
i foretagets styrelse:
Kvinnor 0% 0%
Mén 100% 100%
Férdelningen mellan mdn och kvinnor i foretagsledningen:
Kvinnor 75% 75%
Mén 25% 25%

Ersdttning till ledande befattningshavare
Ersittning till verkstillande direktor beslutas av styrelsen. Ersittning till externa ledaméter beslutas av arsstimman.
Styrelsen erhaller ingen rérlig erséttning.

Fast ersdttning

Verkstillande direktoren erhaller 16n fran bolaget enligt styrelsens beslut.

Av de fem ledamoéterna ar tre anstillda inom koncernen och tvé r externa. De anstillda i koncernen erhéller ingen ytterligare erséttning utdver

vad som erhalls frin moderbolaget. Ersittning till verkstillande direktor uppgér till 1 701 (1 809) TSEK och bestar av grundlon 1 358 (1 366) TSEK,
Ovriga ersattningar avser 342 (443) TSEK och pensionsavsittningar 384 (377) TSEK.

Ersittning till externa styrelseledamoten Per Kumle uppgar till 310 TNOK per ar, 292 (275) TSEK. Ersittning till extern styrelseledamot

Hakan Berg uppgér till 310 (280) TSEK.

Avtal om pensionsforpliktelse och avgangsvederlag
Bolaget har inga utestdende pensionsforpliktelser till styrelse eller Verkstillande direktoren.
Inga avgingsvederlag utgar till Verkstillande direktoren.

Arvoden till revisorer 2025-12-31 2024-12-31
Ernst & Young - Sverige

Revisionsarvode 1219 1087
Ernst & Young - Norge

Revisionsuppdrag 218 615
Summa 1437 1702
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Not 7 Skatt 2025-12-31 2024-12-31
Avstimning av effektiv skatt 20,6%

Resultat fore skatt 294 389 104 895
Total forvantad skattekostnad -60 644 -21 608
Permanenta skillnader 17 143 1898
Riénta pa Obeskattade reserver -490 -343
Korrigering, skattedeklaration fg ar (periodiserings fond) 2 446

Skatt hinforlig till tidigare ar (aktuell skatt) 1625 1771
Omrikningsdifferens 16 500 -4 495
Total skattekostnad (-) / -intikt (+) -23 421 -22778
Avrets skattekostnad beriknad till genomsnittskurs

Uppsjuten skatt hianforlig till temporira skillnader

Aktuell skatt 23421 22778
Total skattekostnad (+) / -intédkt (-) 23 421 22778
Skatt hinforlig till tidigare ar (uppskjuten skatt)

Ingéende balans -3579 44 560
Erlagd inkomst skatt (prel skatt) 17 695 22 596
Skatteffekt pa uppskrivningsfonden 262 -332
Aterford skatt tidigare &r 22269 -48 018
Fordran Skatteverket, rinta mm 23 393
Arets aktuella skattekostnad -23 421 -22 778
Utgéende balans aktuell skattefordran (+) / -skuld (-) 13 250 -3579
Uppskjuten skatt 2025-12-31 2024-12-31
Ingéende balans redovisade temporira skillnader -

Avdragsgilla/skattepliktiga

Ingiende uppskjuten skattefordran/skatteskuld -468 -136
Forandring av uppskjuten skatt 262 -332
Utgaende balans uppskjuten skattefordran/skatteskuld -206 -468
Not 8 Utlaning till kreditinstitut 2025-12-31 2024-12-31
Svensk valuta 36753 142
Utléndsk valuta 1026 24 695
Summa 37779 24 837

All utlaning till kreditinstitut dr betalbara pa anfordran.

Ytterligare information om finansiella risker finns i forvaltningsberittelsen och not 1.
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Not 9 Utlining till allménheten 2025-12-31 2024-12-31
Utléning till allménhet 2 414 850 3210521
Summa 2 414 850 3210521
Ytterligare information om finansiella risker finns i forvaltningsberittelsen samt i not 1.
Utlaningen fordelar sig enligt nedan:
Norska hushall 100% 81%
Italienska hushall 0% 19%
Forindring av utlining till allminheten 2025-12-31 2024-12-31
Ingéende balans 3210521 3160 791
Anskaffning av portfoljer 319 600 438 531
Kassaflode -816 910 -843 493
Rénta pa portfdljerna 344 977 358 897
Vinst av fordndrade kassafloden, ett ar 28 794 31281
Vinst/-forlust av fordndrade prognoskurvor 23392 25907
Justering for uppskrivningsfond 91221 9447
Inkasseringsdifferenser 82 051 73230
Uppskrivning 91221 -9 447
Avyttring av Italienska portfoljer -595 900 -
Valutakursdifferens -181 675 -34 623
Utgéende balans 2 414 851 3210521
Not 10 Loptidsanalys
Beloppen ér odiskonterade
Betalbara
pa
2025-12-31 TSEK  anfordran <1ar 1-2 &r 2-5 ar > 5 &r Summa
Tillgingar
Utlaning till kreditinstitut 37779 37779
Utlaning till koncembaolag 306 091 306 091
Obligationer och andra vardepapper 397 327 397 327
Summa tillgangar till fast liptid/
kontraktuella forfall 635 106 306 091 941 197
Farvirvade fordnngsportfoljer 825 705 1351675 1564111 2625 412 6 366 002
Summa tillgangar utan fast 16ptid’
forvintade forfall 815705 1 351 675 1564 111 1625412 6 366 902
A
2025-12-31 TSEK anf:rdran <1ar 1-2 &r 2-5ar > 5 ar Summa
Skulder
Inlaning frin allménheten 976 451 976 451
Inlining frin koncembolag 18 663 18 663
Derivat 2854 2854
Summa skulder utan fast 16ptid/
forvintade forfall 976 451 11 557 0 0 0 998 008
pa
2024-12-31 TSEK  anfordran < 1ar 1-2 ar 2-5 ar > 5 ar Summa
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut 24 837 24 837
Utlaning till koncembaolag 223376 223576
Obligationer och andra virdepapper 616 458 616 458
Summa tillgangar till fast léptid/
kontraktuella firfall 641 295 113576 364 871
Farvirvade fordringsportfaljer 176 267 1252440 1375481 2256785 3 660 973
Summa tillgangar utan fast 15ptid/
forvintade férfall 776 267 1252 440 1375 481 1156 785 5660 973
A
2024-12-31 TSEK anh::rdlan <1ar 1-2 &r 2-5 ar > 5 ar Summa
Skulder
Inlaning fran allménheten 1 806 470 1 806 470
Inlaning frin koncembolag 21732 21732
Derivat 445 445
Summa skulder utan fast liptid/
forvintade forfall 1 806 470 2177 ] ] 0 1828 647
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Not 11 Immateriella och materiella anliggningstillgingar

Inldningssystem 2025-12-31 2024-12-31
Ingéende balans 11310 11102
Valutaomrékning -333 207
Inkop under dret - -
Avyttring under éret -7 597 -
Bokfort viarde vid érets utgang 3380 11310
Ingéende balans avskrivning -4 695 4411
Valutaomrikning 91 55
Avskrivning under aret - -339
Aterforing avskriv. p avyttrade tillgAngar 1535 -
Ackumulerade avskrivningar vid arets utgang -3 380 -4 695
Bokfort virde - 6 615
Ovriga inmateriella och materiella tillgingar
Virde vid arets ingdng
Inventarier
Anskaffningsvirde vid arets ingédng 8 890 8 504
Valutaomrikning -1205 216
Inkop under dret - 169
Avyttring under dret <7583 -
Anskaffningsvirde vid arets utgdng 102 8 890
Ack avskrivningar vid érets ingang
IB forvirvad filial -4 101 -3 513
Valutaomrékning 166 =79
Avskrivning under aret - -509
Aterforing avskriv. pa avyttrade tillgdngar 3833 -
Ack avskrivningar vid érets utgang -102 -4101
Bokfort viirde - 4789
Not 12 Ovriga tillgangar 2025-12-31 2024-12-31
Fordringar koncernbolag 27 024 15 164
Ovriga tillgangar 217 7395
Skattefordran 24 637 25768
Summa 51 879 48 327
Not 13 Forutbetalda kostnader och upplupna intiikter 2025-12-31 2024-12-31
Forutbetalda kostnader 13319 12 297
Summa forutbetalda kostnader och upplupna intéikter 13319 12 297
Not 14 Inlining frin allménheten 2025-12-31 2024-12-31
Forfallotidpunkt, 0-1 ar frn balansdagen 976 451 1806 470
Summa 976 451 1806 470
Inlaning frén allmédnheten har under aret skett till en rorlig genomsnittsrinta om 2,42%
Bolagets inlaning omfattas av statlig insdttningsgaranti till ett belopp om 1 050 000 kr enligt Lag 1995:1571.
Den statligar insdttningsgarantin kommer att &dndras till 1 150 000 kr fr o m 2026-01-01
Not 15 Ovriga skulder 2025-12-31 2024-12-31
Skulder koncernbolag 18 663 21732
Aktuell skatteskuld, se not 7 -13 250 3580
Leverantorsskulder 225 4295
Ovriga kortfristiga skulder 41762 21473
Summa 6vriga skulder 47 399 51079

Avseende beloppen for dvriga skulder sé forfaller 50 321 (17 887) TSEK till betalning inom ett ar.
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Not 16 Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 2025-12-31 2024-12-31
Upplupen semesterloneskuld 943 2397
Upplupna arbetsgivaravgifter och 1oneskatt 886 3466
Upplupna loner 1069 4673
Uppskjutna portfoljforvarvskostnader - 8197
Kunddeposit i transit el dnnu ej tilldelade 4637 6 009
Upplupna legala kostnader i Italien - 1254
Upplupna komissioner - 3455
Upplupna intdkter Italien - 122
Ovrigt 1341 1 664
Summa upplupna kostnader och forutbetalda intikter 8 876 31237
Not 17 Periodiseringsfonder 2025-12-31 2024-12-31
Avsatt rdkenskapsaret 2021 54 480 54 480
Avsatt rikenskapsaret 2022 26 878 26 878
Avsatt rikenskapsaret 2024* 28 127 40 000
Avsatt rikenskapsaret 2025 40 000
Summa periodiseringsfonder 149 485 121 358
*2024 ars periodiseringsfonden justerades i deklarationen.
Not 18 Valutapositioner vid drets utging
2025 EUR NOK SEK Summa
Utlaning till kreditinstitut - 1026 36753 37779
Utlaning till allménheten - 2414 850 - 2414 850
Utlaning koncernbolag - - 306 091 306 091
Obligationer och andra réntebdrande - - 597 327 597 327
Immateriella och Materiella tillgangar - - 121 121
Ovriga tillgangar 2536 29767 22 349 54 652
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter - 13 156 162 13319
S tillgangar 2536 2 458 800 962 802 3424138
Inlaning fran allménheten - - 976 451 976 451
Inléning fran koncernbolag - 14 808 3855 18 663
Ovriga skulder 5502 1022 44022 50 545
Upplupna kostnader - 624 8252 8 876
Derivat instrument - 2 894 - 2 894
Eget kapital 40 975 229975 1926 067 2197017
Uppskjuten skatt - - 206 206
Obeskattade reserver - - 169 485 169 485
Summa skulder och avsiittningar 46 477 249 323 3128 338 3424138
Effekt (f skatt) av 5 % okning av valutakurs i SEK gentemot utldndsk valuta* 2197 41933 -39 736 0
*Per 2025-12-31 hade bolaget inga swappkontrakt.
I foretagets resultatrdkning ingar valutakursdifferenser med -5 803 TSEK (896 TSEK) i nettoresultatet av finansiella transaktioner.
2024 EUR NOK SEK Summa
Utléning till kreditinstitut 23 046 1648 142 24 837
Utlaning till allménheten 612 070 2598 451 - 3210521
Utlaning koncernbolag 223576 - - 223 576
Obligationer och andra rintebdrande - - 616 458 616 458
Immateriella och Materiella tillgdngar 11281 - 122 11403
Ovriga tillgangar 23 905 8601 42 098 74 605
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 3758 - 110 3 868
Summa tillgangar 897 637 2 608 700 658 931 4165269
Inléning fran allmanheten - - 1806 470 1806 470
Inlaning fran koncernbolag 704 662 1326 031 -2008 961 21732
Ovriga skulder 271797 1325 41 446 70 568
Upplupna kostnader 13 198 8923 9135 31255
Derivat instrument - 415 30 445
Eget kapital -98 199 -117 743 2328913 2112971
Uppskjuten skatt 468 - - 468
Obeskattade reserver - - 121 358 121 358
Summa skulder och avsiittningar 647 927 1218 950 2298 390 4165 269
Effekt (f skatt) av 5 % okning av valutakurs i SEK gentemot utlindsk valuta* 12 485 947 -13 433 -

*Bolaget hade per 2024-12-31 swappkontrakt enligt foljande, EUR/SEK pa 60 MEUR (690 MSEK), SEK/NOK pa

95 MNOK (92 MSEK).

I foretagets resultatrikning ingar valutakursdifferenser med 896 TSEK (614 TSEK) i nettoresultatet av finansiella transaktioner.
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Not 19 Kapitaltickningsanalys

Det foreligger inte nagon finansiell konsoliderad situation. Reglerna om kapitaltickning bidrar till att stirka Bolagets motstandskraft mot finansiella
forluster och darigenom skydda Bolagets kunder. Reglerna innebir att Bolagets kapitalbas med marginal ska ticka dels de foreskrivna minimi-
kapitalkraven, vilket omfattar kapitalkraven for kreditrisker, marknadsrisker och operativa risker och dessutom skall omfatta beréknat kapitalkrav
for ytterligare identifierade risker i verksamheten i enlighet med Bolagets interna utvérdering av kapital och risker.

Bolaget har en faststilld utvérdering av kapitalbehovet baserad pa
- Bolagets riskprofil,
- identifierade risker med avseende pa sannolikhet och ekonomisk paverkan, s.k. stresstester och scenarioanalyser,
- forvintad utldningsexpansion och finansieringsmajligheter, samt
- ny lagstiftning, konkurrenternas ageranden och andra omvérldsforidndringar.

Oversynen av kapitalbehovet &r en integrerad del av arbetet med Bolagets &rliga verksamhetsplan. Behovet foljs upp och en arlig dversyn gors for att
sikerstilla att riskerna dr korrekt beaktade och avspeglar Bolagets verkliga riskprofil och kapitalbehov.

Varje dndring/komplettering i av styrelsen faststilld policy/strategidokument ska i likhet med viktigare kreditbeslut och investeringar alltid relateras
till Bolagets aktuella och framtida kapitalbehov.

I sin interna kapital- och likviditetsbedomningsprocess (IKLU) har Bolaget berdknat det kapital som behdvs utdver lagstadgade krav.
Pelare 2-kapital har beréknats for 2025 till 450 992 TSEK (550 149 TSEK). Beloppet bestér av koncentrationsrisk, ranterisk, och kapitalplanerings-
buffert i kreditportfoljen. Inga andra Pelare 2-risker har Bolaget uppskattat att det krivs att avsitta kapital for.

Information om Bolagets riskhantering limnas ocksa i forvaltningsberittelsen.

Bolaget har valt att i denna drsredovisning endast limna de upplysningar som krivs om kapitalbas och kapitalkrav enligt 6 kap. 4 § i
Finansinspektionens foreskrifter och allmédnna rad om arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag (FFFS 2008:25 inklusive uppdateringar).
Ovriga upplysningar om kapitaltickning limnas pa Bolagets hemsida www.praspar.se.

Det finns inga pagéende eller forutsedda materiella eller rattsliga hinder for en snabb dverforing av medel ur kapitalbasen.

Bolaget uppfyller dels det lagstadgade kravet pa kapitaltickning, dels det internt beddmda kapitalbehovet.
P4 Bolagets hemsida (www.praspar.se) finns fullstindig Pelare 2 information att tillga.
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Kapitalbas 2025-12-31 2024-12-31
Aktiekapital 54221 54221
Reservfond 14 509 14 509
Balanserad vinst och dvriga reserver 1874 082 1830219
Kapitalandel av obeskattade reserver 79,4% (79,4 %) 105 672 138 137
Kérnprimérkapital innan lagstiftnings justeringar 2 048 485 2037 087
Kérnprimérkapital: lagstiftningsjusteringar
Immateriella tillgdngar -6 -6 619
Otillricklig tackning for fallerade poster -182 080 -313 671
Uppskjutna skattefordringar som ér beroende av framtida 1onsamhet - -
Sammanlagda lagstiftningsjusteringar -182 085 -320 290
Kérnprimérkapital 1 866 399 1716 796
Primarkapitaltillskott - -
Summa Primérkapital 1 866 399 1716 796
Supplementirtkapital - -
Summa Kapitalbas 1866 399 1716 796
*Sdrskild granskning har inte utforts, dock avrdknas drets forlust omedelbart.
Kapitalrelationer och bufferter 2025-12-31 2024-12-31
Summa riskvigt exponeringsbelopp 5609 356 6 842 650
Primérkapitalrelation 33,3% 25,1%
Total kapitalrelation 33,3% 25,1%
Buffertkrav 9,5% 9,1%
Varav minikrav pd kdrnprimdrkapital 4,5% 4,5%
Varav krav pa kapitalkonserveringsbuffert 2,5% 2,5%
Varav krav pa kontracykliskkapitalbuffert 2,5% 2,1%
Karnprimérkapital tillgangligt att anvinda som buffert 25,3% 17,1%
Bruttosoliditeten var per 2025-12-31 54,5 % (50,7 %)
Kapitalkrav och riskvigda exponeringsbelopp 2025-12-31 2024-12-31
Kapitalkrav Riskvigt expo- Kapitalkrav  Riskvigt expo-
8% neringsbelopp 8% neringsbelopp
Institutsexponeringar 497 6214 497 6206
Foretagsexponeringar 25570 319 625 19 051 238 136
Fallerade poster riskvikt 100 % 193 188 2414 850 258 547 3231835
Fallerade poster riskvikt 150 % - - - -
Ovriga poster 2379 29733 2235 27943
Summa belopp for kreditrisk 221 634 2770 422 280 330 3504120
Marknadsrisk
Valutarisk 182373 2279 660 225243 2815534
Summa belopp for marknadsrisk enligt schablonmetoden 182 373 2279 660 225243 2815534
Operativ risk
Operativ risk enligt basmetoden 44742 559 274 41525 519 061
CVA risk - - 315 3935
Operativ risk enligt basmetoden 44742 559 274 41 840 522 996
Summa riskvagt 448 749 5609 356 547 412 6 842 650
Sammanfattning kapitalkrav 2025-12-31 2024-12-31
Kapitalkrav Kapitalkrav
Regulatorisk minmikapitalkrav (Pelare 1) 448 749 547412
Regulatorisk kombinerat buffertkrav 280 468 309 520
Interntbedomd kapitalkrav (Pelare 2) 450992 550 149
Totalt kapitalkrav 1180209 1407 081
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Not 20 Finansiella instrument

2025-12-31 Finansiella tillgingar Finansiella redovisat Verkligt virde
Finansiella tillgingar
Utlaning till kreditinstitut 37779 37779 37779
Utléning till allménheten 2414 850 2414 850 2597 626
Utlaning till koncernbolag 306 091 306 091 306 091
Obligationer och andra virdepapper 597 327 597 327 597 327
Ovriga tillgangar 51879 51879 51879
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 13319 13319 13319
Summa finansiella tillgidngar 597 327 2 823917 3421244 3604 020
Finansiella skulder  Finansiella
obligatoriskt skulder
2025-12-31 virderade till virderade till
verkligt virde via upplupet Summa
resultatet anskaffnings- redovisat
virde virde Verkligt virde
Finansiella skulder
Inléning fran allménheten 976 451 976 451 976 451
Inlaning fran koncernbolag 18 663 18 663 18 663
Ovriga skulder 41987 41987 41987
Upplupna kostnader 8 876 8 876 8 876
Derivat med negativt marknadsvérde 2894 2894 2894
Summa finansiella skulder 2894 1045977 1048 871 1048 871
Finansiella tillgingar Finansiella
obligatoriskt tillgdngar
2024-12-31 vérderade till viirderade till
verkligt viirde via  upplupet Summa
resultatet anskaffnings- redovisat
virde virde Verkligt viirde
Finansiella tillgingar
Utlaning till kreditinstitut 24 837 24 837 24 837
Utlaning till allmanheten 3210521 3210521 2595716
Utlaning till koncernbolag 223 576 223 576 223 576
Obligationer och andra vérdepapper 616 458 616 458 616 458
Ovriga tillgngar 48 327 48 327 48 327
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 12 297 12 297 12 297
Summa finansiella tillgingar 616 458 3519 557 4136 015 3521210
Finansiella skulder  Finansiella
obligatoriskt skulder
2024-12-31 vérderade till virderade till
verkligt virde via upplupet Summa
resultatet anskaffnings- redovisat
virde virde Verkligt viirde
Finansiella skulder
Inlaning fran allménheten 1 806 470 1 806 470 1806 470
Inléning fran koncernbolag 21732 21732 21732
Ovriga skulder 70 566 70 566 70 566
Upplupna kostnader 31240 31240 31240
Derivat med negativt marknadsvirde 445 445 445
Summa finansiella skulder 445 1930 008 1930 454 1930 454
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Upplysningar om verkligt virde
Verklig viirde pd derivat
Verkligt virde pa valutaswapparna klassificeras i niva 2, dvs vdrderingen baseras pa modellvardering med input i huvudsak fran
observerbar marknadsdata enligt foljande
EUR/NOK spot vid kontraktets start, en ménads EUR/NOK terminpunkter (EURNOK SW 1M) och EUR/NOK spot
vid uppgorelse av kontraktet.
SEK/EUR spot vid kontraktets start, en manads SEK/EUR terminpunkter (SEKEUR SW 1M) och SEK/EUR spot
vid uppgorelse av kontraktet.
SEK/NOK spot vid kontraktets start, en médnads SEK/NOK terminpunkter (SEKNOK SW 1M) och SEK/NOK spot
vid uppgorelse av kontraktet.

Viirdepapper
Svenska stadsskuldsvixlar vérderas enligt virderingsniva 1.

Verkligt viirde pa kreditportfoljerna

Verkligt virde for kreditportfoljerna faststélls genom virderingsteknik sasom nuvérdet av uppskattade kassafloden, niva 3. For kredit-
portfoljerna baseras diskonteringsrantan pA WACC (genomsnittlig viigd kapitalkostnad), vilket dr koncernens viktade kostnad for
skulder och eget kapital. Kostnaden for eget kapital uppskattas med hjilp av CAPM (en modell for att berikna avkastningskrav pa
eget kapital forhallande till bedomd risk i en investering).

Framtida kassafloden baseras pa visentliga uppskattningar av bolagets ledning avseende inbetalningar pé portfoljerna. Verkligt varde
pa bolagets portfoljer uppskattas till 2 598 mkr (2 596 mkr), vilket baseras pa netto framtida kassafloden efter skatt nuvérdesberdknat
med uppskattad WACC for koncernen. Motsvarande redovisat virde ar 2 415 mkr (3 211 mkr) baseras pa bruttokassafloden dér
diskonteringsfaktorn &r den initialt faststéllda effektivrantan for respektive portfolj.

Verkligt virde for portfoljerna baseras pa netto framtida kassafloden. Netto kassafloden inkluderar uppskattade framtida inbetalningar
pa portfoljerna med avdrag for uppskattade indrivningskostnader.

Indrivningskostnaderna bestér av loner, hyror, kommunikationskostnader, avskrivningar och andra kostnader som &r direkt hanforliga
till indrivningen av portfoljerna. Dirtill beaktas skatten i respektive land.

Den genomsnittligt vigda kapitalkostnaden &r berdknad till 6,35% vilket &r en minskning jaimfort med foregdende ar (7,89%) Nedan
presenteras en kinslighetsanalys av verkligt virde pa kreditportfoljerna vid fordndring i prognostiserade kassafloden och forandring i
diskonteringsrénta.

NPV (MSEK) % prognostiserad inkassering
90% 100% 110%
Diskonteringsrinta 5,50% 2241 2490 2739
6,00% 2179 2422 2 664
6,35% 2138 2376 2613
6,50% 2121 2356 2592
7,00% 2 064 2294 2523

Inldning frdn allmdnheten
Verkligt virde pé inlaning har beréknats med en diskontering av forvintade framtida kassafloden dar diskonteringsréintan har satts till
den aktuella inlaningsranta som tillimpas, niva 3.

Kortfristiga fordringar och skulder
For kortfristiga fordringar och skulder, som kundfordringar och leverantorsskulder, med en kvarvarande 16ptid pd mindre dn sex

manader anses det redovisade vérdet reflektera verkligt varde.

Information om finansiella risker fran finansiella instrument finns i forvaltningsberittelsen sid. 3-6.

Page 31 of 33



AK Nordic AB
Org.nr 556197-8825

Not 21 Ataganden 2025-12-31 2024-12-31
Forward Flow avtal - 21314
Totala dtaganden - 21314

Forward flow avtal innebdr att koparen forbinder sig att under en avtalad period kontinuerligt kdpa portfoljer till ett forutbestdmt virde.

Not 22 Eget Kapital och forslag till vinstdisposition 2025
Bolaget har 542 213 aktier (542 213) och alla aktier har sammar rostrétt och samma rétt till utdelning.

Enligt bolagets balansrikning sa star foljande fritt eget kapital till drsstimmans forfogande:

Balanserade vinstmedel kronor 1827588
Arets resultat kronor 270 968
Totalt kronor 2 098 557

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sa att
i ny rikning Sverfors kronor 2098 557
Totalt kronor 2098 557

Not 23 Visentliga hiindelser efter rikenskapsarets utging

Under bérjan av édret forandrades erbjudandet i sparprodukten. Det tidigare kontot med rorlig rdnta och fria uttag dndrades till ett

fastrantekonto med 1 manads (31 dagar) 16ptid. I borjan av maj har ytterligare 16ptider erbjudits véra kunder sasom 3 -, 6- och 12- ménader

till olika rantesatser. Den aktuella rintat som erbjuds under 2026 &r 2,65%, 2,90%, 2,95% och 3,00%.

Till f6ljd av oroligheterna vid Hormussundet och de dkade oljepriserna har norska kronan stérkts mot den svenska kronan. Det har inneburit att bolaget
har behovt stirka balansrikningen for att bibehalla en hog NSFR niva.

For att starka vissa nyckeltal har under aret stadsskuldviéxlar och andra obligationer forvirvats.
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