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Forvaltningsberittelse

Koncernen

AK Nordic AB (Bolaget) ar ett heldgt dotterbolag till PRA Group Europe Portfolio AS (NR 942464347), som till
100% #dgs av PRA Group Europe AS (NR 960 545 39, tidigare Active Capital AS). I juli 2014 saldes Active
Capital Group fran Geveran Trading Co. Ltd till det amerikanska foretaget PRA Group Inc (3556815).

PRA Inc &r en av de ledande investerarna i forfallna fordringar och har sitt huvudkontor i Norfolk, Virginia USA.

Verksamheten

Bolaget star under Finansinspektionens tillsyn. Verksamheten &r inriktad pa forvérv och forvaltning av forfallna
konsumentkreditportfdljer. Foretaget dr verksamt i Sverige, Norge och Italien. Bolaget dger och forvaltar kredit-
portfoljer i Norge och Italien genom den norska filialen. Kreditportfoljernas totala bokférda virde uppgick per
2020-12-31 till SEK 2 048 257 TSEK (2 114 161). Inkassering av fordringar laggs ut pa entreprenad dels till
andra koncernbolag och 4ven till externa bolag. Forutom filialen i Norge bedriver bolaget en internetbaserad
inl&ningsverksamhet i Sverige, PRA Spar

Utveckling av verksamhet, resultat och stillning

Rérelseresultatet for 2020 dndrades fran att ha varit negativt dret innan till positivt resultat 84.614 TSEK (-44.000).
Huvudorsaken till den betydande resultatférbattringen &r légre finansieringskostnader, ingen betydande nedskriv-
ning av portféljvarden och god inkassering i badde Norge och Italien.

En dversyn av finansieringsstrukturen gjordes under 2020. Syftet var att forbattra strukturen ur ett [dnsamhets-
perspektiv och samtidigt ta det forsta steget for att sékerstélla langsiktig regelefterlevnad nér det géller kommande
NPL backstop och NSFR regler.

Covid-19-pandemin har paverkat alla marknader i AK Nordic AB, men mindre negativt dn vintat. AK Nordic
AB har snabbt kunnat f6lja och implementera quidelines fran lokala myndigheter for att minska spridningen av
covid-19 smittan i samhillet, men And4 kunnat sdkerstilla driftskontinuitet trots att anstéllda till stor del arbetat
hemifran. Strategierna for var inkassering av fordringar har justerats och anpassats till den extraordinéra
situationen dér kunders betalningsformaga verkar ha paverkats.

Inkasseringen av fordringar har legat kvar pé en god niva, mojligen pa grund av kundernas minskade utgifter
under de begrinsningar av konsumtion som fororsakats av covid-19 pandemin och dérmed givit manga kunder
en 6kad forméaga att betala av sina skulder. Nar samhéllena gradvis atergér till en normaliserad situation kan
det leda till en minskad betalningsformaga genom att slutkunderna anvénder en storre andel av sina inkomster
till konsumtion. Osékerheten om och nér en sadan effekt intréffar 4r betydande. Inlaningsverksamheten har
varit stabil under aret.

Kapitalbasen beddms inte ha paverkats negativt till foljd av covid-19 pandemin. Bolaget ser inte heller att covid-19
pandemin péaverkat det framtida kapitalbehovet.

\Q\

Page 2 of 34



AK Nordic AB
Org.nr 556197-8825

Nyckeltal (2018-2016 inte justerade for ny tolkning avseende intakter fran portfoljer)

Resultat och paverkan

Oversikt TSEK 2020 2019 2018 2017 2016
Réntenetto 211,548 173,845 -100,210 -107,343 -102,659
Rorelseintdkter -4,096 2,194 334362 480,560 338,903
Summa kostnader -237,514 -239,710 -554,808 -519,048 -439,234
Kreditforluster, netto 114 677 19,674

Rorelseresultat 84,614 -44,006 -320,656 -145,831 -202,990
Arets resultat 13,768 -55,381 -271,261 -131,486 -166,750
Utlaning till kreditinstitut 125,950 117,928 68,688 42,138 54,875
Utlaning till allménhet 2,048,257 2,114,261 1,977,538 2,174,687 2,636,478
Derivat instrument, tillgdngar 0 0 10,624 0 1,033
Ovriga tillgingar 21,986 13,104 16,510 3,105 13,839
Inlaning fran allmanheten 1,088,803 992,910 738,503 810,145 695,835
Ovriga skulder 38,349 37,070 513,440 839,195 1,481,117
Derivat instrument, skulder 3,261 31,472

Obeskattade reserver 59,200 42,500 26,600 13,000 0
Eget Kapital 1,218,882 1,241,410 857,237 603,086 550,252
Balansomslutning 2,429,480 2,345,362 2,135,780 2,265,426 2,727,204
Soliditet % 52% 54% 41% 27% 20%
Kapitaltdckningsgrad % 30% 33% 25% 21% 16%
Vinstmarginal % 21% -6% -75% -24% -47%
Avkastning pé tillgangar % 0.6% 2% -13% -6% -6%
Medeltal anstallda 6 2 1 1 1

Nyckeltalsdefinitioner

Solidititet

Eget kapital inklusive eget kapital i obeskattade reserver i procent av de totala tillgdngarna vid arets slut.
Kapitaltdckningsgrad

Kapitalbasen i procent av bolagets totala riskvéigda belopp.

Vinstmarginal

Resultat fore bokslutsdispositioner med avdrag f6r 21,4% schablonskatt stélld i relation till rorelseintékter
Avkastning pa tillgangar

Nettoresultat i relation till balansomslutning

Likviditet
Utlaningen till kreditinstitut, dvs kassa och banktillgodohavanden uppgick per bokslutsdagen till 125 950 TSEK
(117 928) och likviditetstackningsgraden var 155,21% (183,79%)

Kapitaltickning
Kapitaltdckningsgraden uppgick till 2,68 (2,65) vid balansdagen.
Soliditeten motsvarar 52 % (54 %) i slutet av aret.

Det kombinerade buffertkravet bestér av en kapitalkonserveringsbuffert pa 2,5 % (2,5%) och ett kontracykliskt
buffertkrav pa 0,8%. Per den 31/12 2020 hade bolaget ett totalt riskvagt exponeringsbelopp om 4 064 249
TSEK (3 784 916). For ytterligare information se not 19.
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Bolaget har en langsiktig plan for att sakerstélla en effektiv kapitalplanering och fortsatt tillvéxt, med beaktande av d¢
interna kraven att fortsatt halla en LCR kvot pa minst 125% och att uppnd en NSFR niva pa minst 110%, samt en
god hantering av valutarisken.

Buffertkrav TSEK 12/31/2020 12/31/2019
Kapitalkonserveringsbuffert 2,5% 101,606 94,623
Kontracyklisk buffert 0,8% (1,9%) 33,392 73,411
Summa kombinerat buffertkrav 134,998 168,034

Riskhantering, riskkontroll och rapportering

Risk definieras som en potentiell negativ paverkan pa ett foretag och kan uppsta pa grund av pagéende interna
processer eller framtida interna eller externa hindelser. I riskbegreppet ingéar dels sannolikheten for att en
héndelse intréffar, dels den paverkan héndelsen skulle kunna ha pa foretaget.

Styrelsen beslutar om nivén for risktagandet i verksamheten och har genom riskpolicy fordelat ansvar och befog-
enheter betraffande riskhanteringen som skapar en struktur for beslutsfattandet i riskfrédgor.

De viktigaste beslutsfattarna inom riskomradet &r styrelsen, verkstéllande direktoéren och riskchefen som aktivt
deltar i utvecklingen av riktlinjer for riskhanteringen. Dessa riktlinjer faststélls av styrelsen och utvérderas 16pande.

Riskfunktionen 4r oberoende frén affarsverksamheten och rapporterar till vd och styrelse.

Riskfunktionen ansvarar for att kontinuerligt f6lja upp och rapportera till styrelsen och VD samtliga, marknads-,
likviditets-, kredit- och operativa risker.

Ansvaret for legala och etiska risker fordelas mellan bolagets regelefterlevnadsfunktion och riskfunktionen.
Verkstillande direktoren dr ansvarig for bolagets portfoljverksamhet.

Finansinspektionens foreskrift om tillsynskrav och kapitalbuffertar FFFS 2014:12 &ldgger alla finansiella bolag
under Finansinspektionens tillsyn att upprétthalla och underhélla en intern kapital- och likviditetsutvirdering
(IKLU).

Kreditrisk och kreditkvalitet

Portfoljerna bestar huvudsakligen av kopta forfallna krediter utan sakerhet. Sa lange det rader osédkerhet om gélde-
nirernas férmaga att betala sina skulder kommer det att finnas betydande risker i samband med indrivning. For att
hantera kreditrisk investerar PRA Group i personal med bred erfarhet av kredithantering, inkasso och portfolj-
analys. Dessutom investerar koncernen i IT-system och en generisk affarsmodell for alla lander, vilket 6kar kon-
trollen och minskar risken. AK Nordic AB koper dessa tjénster fran koncernbolag.

Bolagets riskpolicy avseende kreditrisker faststéller att bolaget huvudsakligen ska bedriva kreditgivning genom
forvarv av forfallna krediter. Varje kopt portfolj ska besté av ett stort antal homogena krediter framst mot privat-
personer. Forvarvspriser ska baseras pa intern erfarenhet av likvérdiga portféljer. Uppféljning av 16pande kassa-
floden per portfolj ska foljas upp mot de berdknade kassaflodena vid forvarvstidpunkten.

-
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For att kontrollera portfoljens riskniva analyserar bolaget periodiskt kassaflddet frén varje portf6lj mot prognos.
Avvikelser fran prognosen styr det bokférda vérdet och eventuella nedskrivningar.

Bolaget omvérderar det redovisade vérdet av portf6ljerna varje manad genom att berdkna nuvérdet av framtida
uppskattade 15-ariga kassafloden. Fran och med 2017 anvénder bolaget 15-ariga kassafloden (tidigare 10 ariga) i
sin uppskattning da det visat sig vara i enlighet med historisk erfarenhet av tidigare portféljer.

Kreditrisk innebér risken att bolaget inte erhaller betalning enligt det bokforda vérdet pa varje portfolj eller
tvingas gora nedskrivningar orsakade av ett lagre kassaflode dn véntat fran portfoljerna.

Bolagets likvida medel bestar huvudsakligen av banktillgodohavanden och andra kortfristiga finansiella tillgdngar
som ska vara betalbara pé anfordran. Likvida medel var per 2020-12-31 placerade i norska statsobligationer

som klassificeras som en séker placering och séledes ar riskerna for foérluster ndstan obefintliga. Kreditratingen
for de norska statsobligationerna ar den bésta klassificeringen AAA. Bolagets exponeringsbelopp uppgick per
2020-12-31 till 3 240 MSEK (3 174). Kapitalkravet for kreditrisk per 2020-12-31 berdknat enligt standard-
metoden uppgick till 259 MSEK foregaende ar 254 MSEK. Information pa ytterligare detaljniva finns present-
erade i not 19.

1 sin interna kapital- och likviditetsbedomningsprocess (IKLU) har foretaget berdknat det kapital som behdvs
utover lagstadgade krav. Pelare 2-kapital har berdknats for 2020 till 391 049 TSEK (368 546).

Beloppet bestar av: koncentrationsrisk, ranterisk och kapitalplaneringsbuffert i kreditportféljen.

Inga andra pelare 2-risker har foretaget uppskattat att det krévs att avsitta kapital for.

Kapitalbas

Bolagets kapitalbas uppgick per 2020-12-31 MSEK 1 235 (1 246). Det hér beloppet byggs upp enligt nedan.

Kapitalbas 2020 2019
Kéarmprimartkapital 1,234,545 1,246,449
Ovrigt primértkapital 0 0
Supplementérkapital 0 0
Total kapitalbas 1,234,545 1,246,449

Bolaget har inget supplementért kapital

Valutarisk

Marknadsrisken i bolaget bestar av valutarisk och ar hénforlig till portfoljer som ar bokforda i norska kronor eller i
euro och kommer fran portféljer i Norge och Italien. Nagra andra vésentliga marknadsrisker &n ndmnda valutarisk
har inte identifierats.

Bolaget #r exponerat for valutakursrisk genom att néstan hela balansrékningens tillgangssida bestér av fordringar
i euro och norska kronor. Bolagets policy ér att valutariskerna i forsta hand ska minskas genom att finansieringen
av bolagets portféljer sker i samma valuta som portfoljens kassafloden. Hantering av aterstdende valutakursrisker
gors pa koncernniva i PRA Group Europe AS. AK Nordic AB ingar koncernavtal om interna swappar for att
hantera valutaexponeringen.

I december 2020 sikrades merparten av valutaexponeringen avseende EUR/SEK och NOK/ SEK. Vid
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arsskiftet hanterades den norska filialens valutarisk EUR/NOK genom ett swap avtal med Group Treasury.
Bolaget ingick dven andra swappavtal. For ytterligare information om valutaexponering och riskreducerande ay-
seende valutarisk se not 18.

Da den norska filialens funktionella valuta var Euro per 2020-12-31 sé redovisas valutakursféréandringar
EUR/SEK avseende nettoinvesteringen som omrikningsdifferens i &vrigt totalresultat. Ovriga valutaeffekter
redovisas 1 nettoresultat av finasiella transaktioner

Per 2020-12-31 hade bolaget foljande nettoexponeringar i utlandsk valuta uttryckt i TSEK:

Nettopositioner Motvirde Foérdndring Effekt pa resultat
NOK 45,560 5% 2,278

EUR 102,400 5% 5,120
Riinterisk

Rénterisker uppstér om det finns en skillnad i [6ptid mellan bolagets tillgangs- och skuldsida.

Kassaflodet fran portfoljen &r resultatet av uppgorelser med gildendrerna dér géldenéren betalar ett dverens-
kommet belopp per méanad eller gér stérre engangsinséttningar. Overenskomna betalningsplaner péverkas i princip
inte av den allménna réntesituationen. Bolagets finansiering sker med eget kapital, koncerninterna ldn och med
inl&ning fran allméinheten. Koncerninterna 1an och inléning fran allménheten 16per med rorlig rénta.

Rinterisken bestar av hogre upplaningskostnader vid en réntehojning dé bolaget inte kan kompensera sig med
hogre utlaningsrantor. Den berdknade kostnadsokningen tas dver bolagets resultatrdkning.

Rinterisken berdknas med en parallell forskjutning av rantekurvan med plus 200 rantepunkter och den 6kade
rantekostnaden &r berdknad till 22 084 TSEK fore skatt.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk #r risken att bolaget inte kommer att kunna uppfylla kortfristiga betalningsskyldigheter. Likviditets-
risk kan uppsta pa grund av refinansiering, att sparare tar ut ldnade medel eller att koncernmoderbolag forlorar sin
mojlighet till en kreditfacilitet. Risken méste bedomas som sa l4g dé spararna hittills har visat sig vara en stabil
refinansieringskilla och mot bakgrund av moderbolagets stabila och starka resultatutveckling &r det osannolikt

att PRA Group Europe AS skulle forlora sin kreditfacilitet.

Bolagets policy séger att likviditetsrisken i bolaget ska vara 1ag. Foretaget arbetar med 1 huvudsak tva
finansieringskéllor:

- en koncernintern kreditfacilitet

- inséttningar fran allménheten.

Bolaget foljer likviditetstickningsgraden (LCR) pa veckobasis och LCR miattet tas fram for varje dag i en ménad.
LCR rapporteras kontinuerligt till ledningen och riskfunktionen.

Under perioden juni till augusti 2019 understeg bolaget vid ett antal tillfdllen det regulatoriska kravet pd 100% LCR

(Liquidity Coverage Ratio). Orsaken var nedbetalningen av internldn inom koncernen som pé grund av sin storlek
péverkade LCR. Det fanns ingen reell likviditetsrisk da bolaget har en likviditetsgaranti inom koncernen.

N
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Nir ledningen uppmérksammades forbéttrade bolaget interna kontroller, 6kade likvida medel med 55 MSEK och
héjde den interna gransen for LCR till minst 125%. Sedan augusti 2019 har foretagets LCR alltid dverstigit 100%.
Under 2020 tilldelade Finansinspektionen AK Nordic AB en anmérkning och sanktionsavgift pa 20 000 TSEK till
foljd av den bristande regelefterlevnaden avseende LCR kravet att LCR méste vara ver 100%.

En viktig rutin som inf6rts till foljd av ovanstaende historiska brister &r att alla st6rre utbetalningar som paverkar
LCR miéste kontrolleras med avseende pa LCR for att dérefter godkénnas av VD. Genomfdrandet av den
langsiktiga planen for effektiv kapitalplanering leder till en betydande 6kning av LCR-kvoten.

Operational risk

Operativ risk &r risken for direkt eller indirekt forlust pa grund av bristande &ndamalsenlighet eller fel pa interna
processer, manskliga fel och felaktiga system eller externa héandelser.

Den operativa risken har varit i fokus bade i affarsverksamheten och med avseende pa den oberoende risk-
kontrollen sedan LCR-incidenten. For att kontinuerligt forbattra den interna kontrollen, styrningen och hanteringen
av de operativa riskerna fortsétter bolaget att investera i extern expertis for att utmana och vid behov ytterligare
forbattra processer och kontroller inom alla omraden av operativa risker.

Bolagets riskhanteringsfunktion utvarderar och bestaimmer vad som kan klassificeras som vasentliga operativa
risker. Resultaten av den operativa riskanalysen och vad som beskrivs som vésentliga operativa risker redovisas
till styrelsen och ledningsgruppen. Varje vésentlig risk har ett ledningsprogram som anger hur foretaget ska arbeta
med risken, acceptera, minska eller 6vervaka den.

Kapitaltickningskravet for operativ risk berdknas med basmetoden som innebér att kapitalkravet dr 15 % av den
sa kallade intdktsindikatorn som berédknas som ett genomsnitt av de tre senaste rakenskapsérens fiskala om-
séttningen.

Under 2020 utgdr omsittningen 2017-2019 grunden for berdkning av kapitalkrav for operativa risker. Expon-
eringsbeloppet for operativa risker uppgick per 2020-12-31 till 504 854 TSEK (486 180).

Andra risker

Utover de risker som rapporterats ovan har i IKLU utvérderat regulatoriska, affarsrisker, ryktesrisker och
strategiska risker. Ingen av dessa har dock bedémts som en vésentlig risk, varfor inget kapital har avsatts i
IKLU for dessa risker.

Bolagets policy avseende dessa risker &r att kontinuerligt utvérdera dessa och f6lja upp dess paverkan pa

bolaget. Rapportering ska ske till styrelsen och ledningen tillsammans med en bedémning av den finansiella
risken for bolaget.
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Visentliga hiindelser under rikenskapsaret
Under 4ret har bolaget fortsatt forvérva portfoljer pa sina marknader.

1 oktober 2020 #ndrades finansieringsstrukturen sé att den norska filialen finansierades med interna 1n som hirdr
fran den svenska delen av bolaget. Covid-19 pandemin resulterade i att delar av kontinuitetsplanerna for
verksamheten tagits i bruk t ex. att de flesta av medarbetare och konsulter har arbetat hemifran i enlighet

med Folkhilsomyndighetens riktlinjer. Den dvergripande slutsatsen ér att det har fungerat bra utan négra stérre
storningar eller incidenter. 1 borjan av 2020 utsag AK Nordic en ny styrelseordférande, Laura White.

Forvintad framtida utveckling

Det osékra makroekonomiska liget i Sverige till f6ljd av covid-19 utbrottet skapar osiakerhet kring det kommande
rikenskapsaret. Osékerheten kring de uppdaterade prognoserna ar stor. Vi ser fortfarande stor konkurrens pa
marknaden men med lite ligre priser efter covid-19. Bolaget fortsitter med den langsiktiga strategin nér det giller
portfoljinvesteringar med en l6nsam tillvaxt.

Forslag till vinstdisposition
Till arsstammans forfogande star foljande fritt eget kapital att disponera:

Balanserat resultat kronor 1,128,528,505
Arets resultat kronor 13,767,739
Totalt kronor 1,142,296,244

Styrelsen foreslér att vinstmedlen disponeras s att:

utdelas till moderbolaget kronor 0
i ny rakning 6verfors kronor 1,142.296.244

1,142,296,244

v
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Resultatrakning

2020-01-01 2019-01-01
TSEK i Not 2020-12-31 2019-12-31
Rénteintdkter forvarvda laneportfoljer 222,565 234,255
Ovriga rinteintikter 66,715 73,426
Réintekostnader o - ) 7 77,733 - -133,846
Riintenetto 2 211,548 173,835
Nettoresultat av finansiella transaktioner 4 -4,095 2,170
Leasingintékter 0 0
QVl‘iga rorelseintikter - 7 5 -1 24
Summa rorelseintiikter -4,096 2,194
Allménna administrationskostnader 6 -237,361 -239,653
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anldggningstillgingar 7 - 7 -152 - -57
Summa kostnader 2 -237,514 - =239,710
Resultat fore kreditforluster -30,063 -63,680
Kreditforluster, netto 3 114,677 19,674
Summa rorelseresultat 84,615 -44,006
Avsittning periodiseringsfond 17 -16,700 -15,900
Skatt pa arets resultat 7 -54,146 4,532
Skatt hinforlig till tidigare ar B N 0 4
Arets resultat 13,768 -55,381
Rapport over totalt resultat

2020-01-01 2019-01-01
TSEK B 2020-12-31 2019-12-31
Arets resultat 13,768 -55,381
Ovrigt totalt resultat som kommer att dterforas till resultatet 0 0
Omrékningsdifferens - 7 - 46,295 17,552
Summa totalt resultat for aret -32,527 -37,829

Y
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Balansrakning

TSEK Not 2020-12-31 2019-12-31
TILLGANGAR

Utléning koncernbolag 188,343 24,050
Utlaning till kreditinstitut 8,10 125,950 117,928
Utlaning till allménheten 9,10 2,048,257 2,114,261
Obligationer och andra réntebdrande vérdepa 10 42,437 47,176
Immateriella tillgangar 11 409 552
Materiella tillgadngar 11 23 0
Uppskjuten skattefordran 7 0 27,815
Ovriga tillgéngar 12 21,986 13,104
Forutbetalda kostnader och upplupna intékte 13 2,075 476
SUMMA TILLGANGAR 18 2,429,480 2,345,362

Balansrékning

TSEK Not 2020-12-31 2019-12-31
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL -
Skulder och avsdttningar

Inléning fran allmdnheten 10, 14 1,088,803 992,910
Inlaning fran koncernbolag 10, 15 15,405 12,848
Ovriga skulder 15 8,637 7,769
Derivat 10 3,261 31,472
Upplupna kostnader 16 14,307 16,453
Uppskjuten skatt - 7 20,984 0
Summa skulder och 7aivsiittningar 1,151,398 7 1,061,452
Obeskattade reserver 17 59,200 42,500
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital (antal aktier 538 400 st) 53,840 53,840
Uppskrivningsfond 16,646 9,335
Reservfond 6,100 6,100
Summa bundet eget kapital 76,586 69,275
Fritt eget kapital

Balanserat resultat 1,079,559 1,132,252
Omrikningsreserv 48,969 95,264
Arets resultat - 13,768 -55,381
Summaﬁ'itt eget kapital 1,142,296 ) 1,172,135
Summa eget k&pital 1,21 8,882 - 71,5471,430

SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR
OCH EGET KAPITAL 18 2,429,480 2,345,362

W
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Forvaltningsberittelse

Rapport over foréindring i eget kapital
Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Omrak-

Aktie- Reserv-  Uppskrivni| nings- Balanserad Arets Totalt Eget
Tkr kapital fond ngs-fond TEServ vinst resultat kapital
Ingéaende eget kapital 2019-01-01 53,840 6,100 77,712 990,846 -271,261 857,237
Arets resultat -55,381 -55,381
Arets &vrigt totalresultat 17,552 17,552
Arets total resultat 17,552 -55,381 -37,829
Vinstdisposition -271,261 271,261 0
Avsattning uppskrivningsfond 12,447 12,447
Skatteeffekt avsattning uppskrivningsfond -3,112 -3,112
Koncernbidrag 12,388 12,388
Effekt av korrigerat koncernbidrag 2018 279 279
Erhéllna aktiedgartillskott 400,000 400,000
Utgaende eget kapital 2019-12-31 53,840 6,100 9,335 95,264 1,132,252 -55,381 1,241,410
Ingédende eget kapital 2020-01-01 53,840 6,100 9,335 95,264 1,132,252 -55,381 1,241,410
Arets resultat 13,768 13,768
Arets 6vrigt totalresultat 46,295 -46,295
Arets total resultat -46,295 0 13,768 -32,527
Vinstdisposition -55,381 55,381 0
Avsittning uppskrivningsfond 9,748 9,748
Skatteeffekt avsattning uppskrivningsfond -2,437 -2,437
Effekt av korr koncernbidrag 2014/2015 2,688 2,688
Utgaende eget kapital 2020-12-31 53,840 6,100 16,646 48,969 1,079,559 13,768 1,218,882

"
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Kassaflodesanalys
2020-01-01 2019-01-01
TSEK 2020-12-31 2019-12-31
Den lﬁpanﬁe verksamheten ) o -
Rorelseresultat 84,615 -44,006
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Av och nedskrivningar 152 57
orealiserade vérdeférindringar -17,731 -33,018
- - - - ’ 67,036 76,967
Betald skatt - o -10,210 -9,022
Kassaflode fran den 16pande verksamheten - o - N
fore fordandringar av rorelsekapital 56,826 -85,989
Forandringar av den 16pande verksamhetens tillgangar och skulder
Forandring av utlaning till allmdnheten -110,799 -66,539
Forandring av utlaning till koncernbolag 7,262 -37,843
Foréndring av 6vriga tillgangar -10,029 14,472
Forédndring av inlaning fran allmédnheten 95,893 254,407
Forandring av dvriga skulder -28,865 B -442.917
Kassaflode fran den lopande verksamheten o 10,288 . -364,409
Investeringsverksamheten
Forvéry immateriella/ materiella anlaggningstillgangar -33 -465
Forvirv av obligationer och andra vérdepapper B 0 ) 0
Kassaflode fran inv;steringsverlmamheten - ) -33 -465
Finansieringsverksamheten
Erhallet aktiedgaretillskott 0 400,000
Erhallna koncernbidrag - 0 12,388
Kassaflode fran ﬁnansiel'ingg\'élilisénllleten 7 0 4]2,3887
Arets kassafléde 10,255 47,515
Likvida medel vid arets borjan 117,928 68,688
Valutakursdifferenser i likvida medel -2,232 1,726
Likvida medel vid arets slut 125,950 117,928
Likvida medel definieras som kontanter och tillgodohavanden i banker, se vidare not 9
Erhillna och betalda riintor 2020 2019
Erhéllna réntor 289,280 307,681
Betalda rantor - -77,733 -133,845
Netto - - - 211,548 173,836

"
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Not 1 Redovisnings- och viirderingsprinciper

Allmént
AK Nordic AB, org.nr 556197-8825, har sitt séite i Uppsala med adress St. Persgatan 6, 753 83 i Uppsala.

Arsredovisningen ar upprittad enligt lagen (1995:1559) om érsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag samt
Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad om arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag (FFFS
2008:25) och Rédet for finansell rapporterings rekommendation RFR 2. Vissa uppgifter avseende finansiell risk limnas
i forvaltningsberittelsen.

Redovisning for Juridiska personer

Bolaget tillimpar lagbegrinsad IFRS, vilket innebir att bolaget tillimpar standarder som antagits med de begrins-
ningar som f6ljer FFFS 2008:25 och RFR 2.

De nedan angivna redovisningsprinciperna har tillimpats konsekvent p samtliga perioder som presenteras i de finan-
siella rapporterna, om inte annat framgar. Samtliga belopp ar avrundade till narmaste tusental, om inget annat anges.

Koncernforhallanden
Bolaget ingar i en koncern i vilken PRA Group, Inc, org.nr 3556815, &r moderbolag med huvudkontor i Norfolk
Virginia, U.S. Koncernredovisning upprittas endast av moderbolaget PRA Group, Inc.

Andrade redovisningsprinciper
Ranteintikter

Intikter relaterade till forvirvade laneportfoljer har tidigare redovisats som 6vriga rorelseintikter. Fran och med 2020
redovisas rénta relaterad till forvirvade laneportfoljer som rénteintikter. Rénteintdkter beraknas med samma metod
som tidigare med hjalp av effektivrantemetoden.

Intiikter fran forvirvade laneportfoljer, som beriknats med effektivréantemetoden ska klassificeras som rinta, da till-
gangen ir finansiell. Genom étgérden blir resultatrdkningen mer i linje med géngse tolkningar av redovisningskraven.
Dirmed blir arsredovisningen ocksé enklare att forsta for olika typer av intressenter.

Kassaflddet fran kunderna redovisas som éterbetalningar pa fordringar. Kassafloden som avviker fran berdknat kassa-
flode redovisas som nedskrivningsvinster och forluster. Paverkan pé resultatrékningen av den fordndrade redovisnings-
principen aterspeglas enligt nedan.

2020-01-01--2020-12-31

tidigare princip: ny princip:

ovr rorelse intékter 551,122 ranteintakter forv. laneportfoljer 222,565
ovr rorelse kostnader -243,969 kreditforluster, netto 114,677
nettoresultat fin. transaktioner 30,089

337,242 337,242

[N
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2019-01-01--2019-12-31

tidigare princip: ny princip:
6vr rorelse intikter 552,866 ranteintakter forv. laneportfoljer 234,255
ovr rorelse kostnader -288,150 kreditforluster, netto 19,674
nettoresultat fin. transaktioner -10,787

253,929 253,929

Nya/iindrade IFRS som dnnu inte borjat tillimpas

Andringar i redovisningsprinciper med framtida tillimpning fdrvintas inte ha nagon visentlig inverkan pa bo-
lagets redovisning.

Kritiska bedémningar och uppskattningar

Redovisat vérde pa portfoljer
Portfdlierna bestar huvudsakligen av kopta kreditforsamrade 1an och krediter. Portf6ljerna redovisas till upplupet
anskaffningsvérde med tillampning av effektivrantemetoden.

Metoden kriver att bolaget berdiknar framtida kassafléden fréan portféljerna vid varje bokslut. AK Nordic AB har ut-
vecklat en metod for berdkningar och skattningar av de framtida kassaflodena utifran den bista tillgédngliga informa-
tionen. Skattningen baseras pa modeller i vilka ett antal olika val har gjorts avseende matematiska och statistiska
metoder fér skattningar. Valet av metoder och modeller #r kritiskt for vilket utfall som erhalls, och ett annat val av
metod och modell skulle kunna ha fétt ett annorlunda utfall nér det giller virdet av forvarvade laneportfoljer.
Metoderna och modellerna for beréikning av virdet pa de férvarvade lanerportfoljerna kannetecknas av flera antag-
anden om framtiden. Fran analyser av historisk data har det indentifierats ett antal faktorer som paverkar vérderingen
av portfoljerna, sisom formégan att kontakta kunder och né avtal om avbetalningar, tidpunkter for kassafléden och
overgripande makroekonomisk utveckling dir t ex arbetsloshet har bedomts varit en av de viktigaste.

Ett viktigt antagande ar bedémningen hur linge portfoljerna kommer att generera kassafloden. Vad giller tidpunkten

for erhallande av kassafloden har bolaget tidigare anvént rullande 10 ariga kassafloden. Efter utvirdering av historik har
bolaget kommit fram till att rullande 15 ariga kassafloden ger mer réttvisande redovisning. Genom foréndringen blir
periodiseringen av intdkterna mer rittvisande dé historiken har visat att betydande kassafloden genereras mellan ar 10 och
arl5

Virderingsprinciper m.m.

Tillgngar, avsittningar och skulder har virderats pa grundval av anskaffningsvirde om inget annat anges nedan.

Redovisningsvaluta, funktionell valuta och rapporteringsvaluta

Verksamheten i Sverige har svenska kronor som redovisnings- och rapporteringsvaluta. Den norska filialen hade
EUR som funktionell valuta. Bokslutet presenteras i svenska kronor for svenska myndigheter.

Fordringar och skulder i den svenska verksamheten som &r i annan valuta an SEK konverteras till sek-kursen pa
balansdagen. Fordringar och skulder i en norsk transaktion som &r i annan valuta &n EUR konverteras till EUR-
kursen pa balansdagen.

Tillgangar och skulder i den norska filialen omréknas frén dess funktionella valuta, EUR, till AK Nordic AB:s
rapporteringsvaluta, SEK, till den valutakurs som rader pé balansdagen. Intikter och kostnader i filialen omriknas
till SEK till en genomsnittskurs som utgdr en approximation av de valutakurser som férelegat vid respektive trans-
aktionstidpunkt. Omrikningsdifferenser som uppstar vid valutaomrakningen redovisas i 6vrigt total resultat och
ackumuleras i en separat komponent i eget kapital, benamnd omrikningsreserv.

R\
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Intikter

Bolagets huvudsakliga intikter kommer fran betalningar av forfallna fordringar i kreditportféljerna i Norge och
Ttalien. Bolaget anvinder effektivrintemetoden for att redovisa dessa intdkter. Anvéndningen av denna metod kraver
att foretaget uppskattar framtida kassafloden fran lanefordringarna pa varje balansdag. De underliggande uppskatt-
ningarna ligger till grund for intdktsredovisningen och 4r beroende ay som formaga att kontakta kunderna och na
overenskommelser om betalningar.

Riinta

Rinteintékter redovisas i takt med att de intjanas (beréikningen baseras pa underliggande avkastning pa tillgangar
enligt effektivrantemetoden).

Ersdttningar till anstillda

Kortfristiga ersittningar till anstéllda beréiknas utan diskontering och redovisas som en kostnad nér de relaterade
tjansterna erhalls.

Bolaget har endast avgiftsbestimda pensionsplaner, vilket innebir att forpliktelser avseende avgifter till de avgifts-
bestiimda planerna redovisas som en kostnad i resultatrakningen i den takt de intjanas genom att de anstéllda har
utfort tjanster till foretaget under en tidsperiod.

Inkomstskatter

Inkomstskatter utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Inkomstskatter redovisas i arets resultat utom nér den
underliggande transaktionen redovisas i dvrigt totalresultat eller eget kapital varvid den tillhérande skatteeffekten
redovisas i ovrigt totalresultat eller eget kapital.

Aktuell skatt r skatt som ska betalas eller erhallas for aktuellt &r, med tillimpning av de skattesattser som har antagits
eller i praktiken antagits pa balansdagen, samt dven justering av aktuell skatt hénforlig till tidigare perioder. Upp-
skjuten skatt berdiknas enligt balansriakningsmetoden med utgéngspunkt i temporéra skillnader mellan redovisat virde
och skatteméssiga virden for tillgangar och skulder.

Virderingen av uppskjuten skatt baseras pa hur redovisade vérden pé tillgangar eller skulder forvéntas bli realiserade
eller regleras. Uppskjuten skatt beriiknas med tillimpning av de skattesatser och regler som har antagits eller faktiskt

antagits per balansdagen.

Under "Skatt pa arets resultat” redovisas aktuell skatt, uppskjuten skatt och skatt avseende tidigare ar.

Y —
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Finansiella instrument

En finansiell tillgang eller finansiell skuld redovisas i balansrikningen nar en tillgang eller skuld uppstar enligt instru-
mentets avtalsenliga villkor. Affdrsdagsredovisning tillimpas. En finansiell tillgang bokas bort frdn balansrikningen nér
forpliktelsen 1 avtalet fullgors eller pa annat sétt regleras.

Finansiella tillgangar virderas initialt till verkligt vérde, vilket vid forvérvstidpunkten normalt motsvaras av anskaff-
ningsvirdet med tilligg respektive avdrag for transaktionsutgifter nér det finansiella instrumentet inte vérderas till
verkligt virde genom resultatet.

Finansiella skulder forutom derivat virderas till upplupet anskaffningsvérde. Upplupet anskaffningsvirde bestims
utifran den effektivrinta som beriknades nir lanet togs upp. Det innebér att ver och undervirden liksom direkta
emissionskostnader periodiseras dver lanets 16ptid. Leverantdrsskulder har kort férvéntad 16ptid och virderas utan
diskontering till nominellt belopp.

Klassificering och virdering av finansiella instrument

Finansiella tillgangar klassificeras utifran i vilket syfte for vilket instrumentet forvirvades enligt foretagets affarsmodell
och egenskaperna hos de avtalsenliga kassafloden som genereras fran den finansiella tillgdngen. Finansiella skulder
klassificeras till upplupet anskaffningsvérde, med undantag for derivatskulder som klassificeras till verkligt viirde via
resulitatet.

Klassificeringen avgér hur det finansiella instrumentet virderas efter det forsta redovisningsstillféllet. Till vilken
kategori finansiella tillgingar och skulder héinfdrts framgér av not 20 finansiella tillgangar och skulder.

Finansiella tillgdngar och skulder véirderade till verkligt vérde genom resultatet

De finansiella tillgangar som redovisas till verkligt viirde genom resultat ar derivat med positiva vérden och obliga-
tioner och andra virdepapper. De finansiella skulder som redovisas till verkligt vérde i resultat r derivat med
negativa virden.

Obligationer

Obligationer och andra vérdepapper redovisas till verkligt vérde via resultatet forvaltas i enlighet med en affdrs-
modell baserat pa verkligt viirde med huvudsyftet att inneha, silja och tillhandahalla likviditet.

Derivat

Derivat redovisas forst till verkligt virde vid den tidpunkt som ett derivatkontrakt ingés och vérderas dérefter till

verkliga virdet per varje rapportperiods slut. I resultatposten "Nettoresultat av finansiella transaktioner” redovisas
forandringar i verkligt virde. Sakringsredovisning tillimpas inte.

N
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Berikning av verkligt viirde

Verkligt virde for finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad (niva 1) bestdms for finansiella tillgangar
och skulder utifrin den aktuella kopkursen. De tillgdngar som virderas till verkligt vérde i balansrikningen och som
handlas p en aktiv marknad utgdrs av investeringar i obligationer och andra vérdepapper.

Finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv marknad men dér en vérderingsteknik kan anvéndas med obser-
verbar marknadsinformation sisom indata (niva 2) bestar av valutaderivat. Se not 20 finansiella tillgangar och skulder.

Finansiella tillgingar viirderade till upplupet anskaffningsviirde
Kopta portfoljer

Kopta portfoljer bestar av kreditforsimrade 1an och krediter som forvirvas till ett pris som avsevért understiger den
nominella fordran. Fordringarna bestar av férfallna konsumentkrediter, inklusive ranta, som forvirvats frén finans-
institut, kreditkortsforetag och andra foretag som tillhandahéller krediter till privatpersoner. Portfoljerna innehas i
syfte att inkassera avtalsenliga kassafléden bestaende av betalningar av kapitalbelopp och rénta pa det utestiende
beloppet. De klassificeras i kategorin finansiella tillgangar vérderade till upplupet anskaffningsvérde och redovisas till
upplupet anskaffningsvérde. Det upplupna anskaffningsvirdet ér faststéllt med den initiala kassaflédesprognosen
samt forviirvspris, inklusive transaktionskostnader, med en initial effektivrénta som sedan anvénds for diskontering
av framtida kassafloden. Virderingen sker utifran férvintade kassafloden och férluster under hela portfdljens 16ptid.
Faststillandet av effektivrintan r baserad pa relationen mellan priset for portféljen och det forvéntade kassaflodet
vid tidpunkten fér kopet av portfoljen.

Portfoljernas intikter som harrdr fran det berdknade diskonterade kassaflodet redovisas i resultatrdkningen som
ranteintékter.

Bolaget gér varje ménad en ny berdkning av det redovisade virdet genom att beréikna nuvérdet av framtida kassa-
fléden. Bolaget anvinder sig av rullande 15 ariga kassaflden fran och med 2017. Portfoljer forvérvade innan
dess ligger pa rullande 10 &riga kassafldden. Forvintat framtida kassafldde baseras huvudsakligen pa

erfarenhet fran tidigare portfoljer, betalningsménster, typ av fordran, alder och storlek pa enskilda fordringar.

P4 senare ar har foretaget kunnat konstatera att forvintade kassafloden for portfoljerna varar runt 15 r i stallet for 10 ar,
vilket féranlett att bolaget foréindrat detta i berdkningsmodellen for upplupet anskaffningsvirde, da det ger en mer rittvisande
redovisning jamfort med tidigare.

I de fall bolaget gér en en ny beddmning baserat pa betydande och ihallande positiva avvikelser i inkasseringen som
leder till en uppjustering av framtida kassafléden jimfort med de kassafloden som lag till grund for berdkningen av
effektivrantan vid anskaffningstidpunkten sker en uppskrivning. Dessa belopp riknas fram per forvirvad delportfol;.
Uppskrivningen redovisas mot uppskrivningsfond inom bundet eget kapital.

Foréndringar av det beriknade framtida kassaflodet som foranleds av tilligg av ytterligare rullande 15/10 ar redovisas
i resultatrikningen under kreditforluster netto da de inte ses som en uppskrivning eftersom ingen ny bedémning gjorts.

En nedjustering redovisas mot uppskrivningsfonden om den underliggande portfoljen tidigare har skrivits upp, annars
redovisas denna typ av justeringar i resultatrikningen som kreditférluster, netto och en justering av port{dlj-
ens redovisade virde i balansrédkningen.

Se vidare nedan under “Uppskrivningsfond™

Skillnaden mellan forvintat och faktiskt kassaflode redovisas i resultatrdkningen under kreditforluster, netto (se raden
"inkasseringsdifferenser" i not 3).

Nedskrivningar pa finansiella tillgangar som inte virderas till verkligt virde genom resultatet

AK Nordic AB utvérderar pa basis av framtida kassafloden de forvintade kreditforlusterna ("ECL") associerade med
bolagets kpta portfoljer redovisade till upplupet anskaffningsvirde. Kreditforlustreserven for ECL redovisas vid
varje redovisningstillfille, dér berakningen av ECL reflekterar ett neutralt och sannolikehtsvégt belopp som fast-

stills genom utvardering av en rad méjliga utfall, pengarnas tidsvérde, trovérdig information om radande och framtida
makroekonomiska och icke makroekonomiska forhallanden.

-
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Uppskrivningsfond

1 de fall déir bolaget gbr en ny bedomning,baserat pa betydande och ihallande positiva avvikleser i inkasseringen, som leder
till en uppjustering av framtida kassafloden jamfort med de kassafloden som lag till grund for berdkningen av effektivrantan
vid anskaffningstidpunkten, ska dessa uppskrivningar redovisas i en uppskrivningsfond inom bundet eget kapital. Dessa
belopp rdknas fram per forvirvad delportfslj.

Omforingen far hirmed effekt pd utdelningsbara medel till dess att uppjusterade kassafloden realiseras eller minskas,
och beloppen i uppskrivningsfonden aterfors.

1 AK Nordic AB redovisas nuvirdet av uppjusterad del av framtida kassafloden i uppskrivningsfond avseende forvirvade
kreditférsimrade fordringar. Fér AK Nordic AB har berdkningar visat att realisering av uppskrivningen sker under en tre-
arsperiod. Dirfor 16ses uppskrivningen upp under en tredrsperiod for att mota den nedjustering av vérdet som sker i
motsvarande utstrackning. Perioden for aterforing kommer att utvérderas l6pande.

Bortskrivningar

For forvirvade fordringsportfoljer kommer AK Nordic AB att ta bort fordringarna frén balansrikningen helt eller delvis
nér det inte finns nagra rimliga forvéntningar pa aterhdmtning. Per den 31 december 2020 fanns det inga avtalsenligt
reglerade utestiende belopp som fortfarande var foremal for indrivningar avseende avskrivna forvérvade fordringar.

Modifieringar

For forvirvade fordringsportfoljer har AK Nordic AB méjlighet att dndra de avtalade villkoren for fordringarna, vilket
forandrar avtalsreglerade kassafloden. Nir detta hander bedémer AK Nordic AB om de nya villkoren skiljer sig frén de
ursprungliga villkoren pa ett vésentligt sétt. Per den 31 december 2020 har inga forluster eller intakter som hérrér fran
andringar i avtalsregelerade kassafloden for forvarvade fordringsportfoljer redovisats for perioden.

Foljaktligen har forandringar i avtalsvillkor for underliggande krediter som skulle kunna paverka kassaflédena inte haft
nagon effekt 2020.

Ovriga finansiella tillgingar redovisade till upplupet anskaffningsvirde

Ovriga finansiella tillgdngar redovisade till upplupet anskaffningsvarde innefattar "Utléning till kreditinstitut”,
kundfordringar och finansiella tillgingar som redovisas i "Ovriga tillgangar”, forutom derivat med positivt vérde.

Tillgingarna innehas inom ramen f6r en affarsmodell vars mal ar att inneha tillgdngarna i syfte att inkassera avtals-
enliga kassafldden bestaende av betalningar av kapitalbelopp och rénta pa det utestaende kapitalbeloppet.

Vid forsta redovisningsdagen redovisas kundfordringar till transaktionspriset och 6vriga finansiella tillgangar redovisas
till verkligt virde inklusive transaktionskostnader. Dérefter sker vérdering till upplupet anskaffningsvirde genom
anvindande av effektivrintemetoden. Posterna utgér underlag for forlustreserv avseende forvéntade kreditforluster.
Forlustreserven for kundfordringar beriknas enligt den férenklade metoden. Reservering for férvintade kredit-
forluster gors vid forsta redovisningstillfillet och vid efterfljande balansdagar, med beaktande av fordrans ater-
staende 16ptid.

\‘S\f\
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Finansiella skulder viirderade till upplupet anskaffningsvirde

Léne- och leverantorsskulder klassificeras i kategorin "Finansiella skulder virderade till upplupet anskaffningsvirde”
och virderas till upplupet anskaffningsviirde. Upplupet anskaffningsvarde bestams utifran den effektivrénta som
beriknades nér lanet togs upp. Det innebir att éver- och undervérden liksom direkta emissionskostnader periodiseras
over lanets 16ptid. Leverantdrsskulder har en kort forvéntad 16ptid och vérderas utan diskontering till nominellt belopp.

Fordringar och skulder i utlindsk valuta

Fordringar och skulder i utlindsk valuta har omraknats till balansdagens SEK-kurs.

Andra immateriella tillgangar

Ovriga separat forvirvade immateriella tillgingar som forvérvas av foretaget redovisas till anskaffningsvérde minus
ackumulerade avskrivningar (se nedan) och nedskrivningar.

Avskrivningsprinciper

Avskrivning redovisas i resultatrikningen linjért $ver den immateriella tillgangens beréknade nyttjandeperiod.

Nyttjandeperioderna omprovas minst en gang per ar. Avskrivningsbara immateriella tillgangar skrivs av fran och med
den dag de #r tillgéingliga for anvéindning. Den beriknade nyttjandeperioden &r 5 ar.

\%
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Noter till redovsningen
Belopp i SEK
Not 2 Riinteintiikter 2020 2019

Rinteintiikter forvirvda laneportfoljer
Forvarvade laneportfoljer beriknad

med effek. rantemetod 222,565 234,255
Total riinteintiikter 222,565 234,255
Utlaning till kreditinstitut 110 272
Obligationer och andra virdepapper 585 643
Fordringar koncernbolag 66,021 72,512
Totala dvriga riinteintiikter 66,715 73,426
Totala rinteintiikter 289,280 307,681

222,675 234,527

varav réanteintikter berdiknade enligt effektiv-
réintemetoden for finansiella tillgangar

Riintekostnader

Inléning fran allménheten -9.282 -8,650
varav kostnader for insdttningsgaranti -5 -4

Ovriga rantekostnader -68,451 -125,196

Totala rintekostnader -71,733 -133,846

varay réanterkostnader berdiknade enligt

effektiviintemetoden for finansiella skulder -9,282 -8,650

Riintenetto 211,548 173,835

Av de totala rinteintikterna om 289 280 tkr (307 681 tkr) sa hanfors 140 074 tkr (159 270 tkr) till Norge, 74 013 tkr (76 814 tkr) Italien och
75 193 tkr (71 597 tkr ) till Sverige

Not 3 Kreditforluster, netto 2020 2019
Nedskrivningsvinster/-forluster, forvirvade

kreditforsamrade laneportfoljer 30,089 -10,787
Inaksseringsdifferenser, forvirvade

kreditforsimrade laneportfoljer 84,589 30,461
Kreditforluster, netto 114,677 19,674

-
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Not 4 Nettorresultat av finansiella transaktioner 2020 2019

Valutakursforandring -2,754,639 -407,216
Virdeforandring valutaderivat - o - 2,750,544 i 409,386
Summa -4,095 2,170

Av nettoresultatet av finansiella transaktioner sa hinfors -4 151 tkr (2 211 tkr) till Norge, 56 tkr (-40 tkr) Sverige.

Not 5 Ovriga rorelseintikter 2020 2019
Ovriga intkter ) - - 1 ) 24
Summa 1 24
Not 6 Allméinna administrationskostnader 2020 2019
Personalkostnader 8,927 6,157

Systemkostnader 2,770 2,642

Kommissionskostnader externa 8,162 14,345

Kommissionskostnader fran koncernbolag 129,097 143,783

VQ\'riga administrationskostnader - ) 88,406 72,726
Summa 237,361 239,653
Medelantalet anstillda 2020 2019
Min 2 1

Kyinnor , . , ) ) . 4 1

Summa 6 2
Norge 1 1

Sverige o _ s i 1
Totalt 6 2
Léner och andra ersdttningar

Styrelsen och verkstillande direktoren 1,648 606
Ovriga anstéllda B ) 3,02 ) 1,085

4,690 1,691

Sociala kostnader
Sociala avgifter enligt lag och avtal - ) 1,204 500

\'\(\ 1,204 500
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Sjukfiranvaro

Antalet anstillda har under de tva senaste rikenskapsaren ej dverstigit 10 i genomsnittligt antal i Sverige.

Upplysning om sjukfranvaro laimnas darfor inte.

Fordelningen mellan mén och kvinnor
i foretagets styrelse:

Kvinnor

Min

Férdelningen mellan mén och kvinnor i foretagsledningen:
Kvinnor
Min

Erscittning till ledande befattningshavare

Ersittning till verkstéllande direktor beslutas av styrelsen.
Ersittning till externa ledaméter beslutas av arsstimman.
Rorlig ersdtming

Styrelsen erhaller ingen rorlig ersattning.

Fast ersdttning
Verkstillande direktoren erhaller 16n fran bolaget enligt styrelsens beshut.

Av de tre ledaméterna ir tva anstillda inom koncernen och en ir extern. Den anstéllde av moderbolaget erhaller ingen ytterligare ersittning
utdver vad som erhalls fran moderbolaget. Ersiittning till Verkstallande direktor uppgar till 1,400 (393) TSEK och bestar av grundin 1,070

(382) TSEK, &vrig ersittning 330 (0) TSEK och pensionskostnader 262 (0) TSEK.

Ersittning till externa styrelseledamoten Per Kumle uppgr till 250 TNOK per ar, 248 (213) TSEK.
Sedan januari 2020 jobbar Jeanette Olsson, VD heltid for AK Nordic.

Pensionsalder
Pensionsélder for Verkstéllande direktor dr 65 ar.

Avtal om pensionsforpliktelse och avgangsvederlag
Bolaget har inga utestiende pensionsforpliktelser till styrelse eller Verkstillande direkidren.
inga avgangsvederlag utgar till Verkstillande direktoren.

Arvoden till revisorer
KPMG- Sverige
Revisionsarvode
Ovriga uppdrag
KPMG - Norge
Revisionsuppdrag

2020

33%
67%

100%
0%

2020

294
176

398

2019

0,
7/

100%

(=)

IS

o

100%
0%

2019

312
16

369

Summa

-
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Not 7 Skatt 2020 2019
Avstimning av effektiv skatt

Resultat fore skatt 67,914 -59,906
Forvantad skattekostnad 14,534 -12,820
Justering forvintad skattekostnad pga norsk skattesats 2,445 -2,157
Total forvintad skattekostnad 16,978 -14,977

Aterforing av skatteriskreserv

Effekt av andrad skattesats i Norge 0 -2,236
Permanenta skillnader 24,776 -1,735
Effekt av avrakningsbar utléndsk skatt 9,145 10,210
Korrigering, skattedeklaration 2016, 2017, 2018 7,038 0
Skatt hénforlig till tidigare ar (aktuell skatt) -761 0
‘Omrékningsdifferens ) -3,031 4,206
Total skattekostnad (+) / -intiikt (-) 54,146 -4,532

Arets skattekostnad beriknad till genomsnittskurs
Uppskjuten skatteintiikt/skattekostnad hanforlig till temporéra

skillnader -48,799 18,948

Aktuell skatt -8,378 -10,210
Omrékningsdifferens 3,031 -4,206
Total skattekostnad (-) / -intikt (+) -54,146 4,532
Aktuell skatt
Ingaende balans 375 1,571
Erlagd inkomst skatt 10,210 9,014
Arets aktuella skattekostnad -9,145 -10,210
Skatteeffekt av lamnat koncernbidrag 0 0
Omrikningsdifferens ) B ) 0 - 0
Utgiende balans aktuell skattefordran (+) / -skuld (-) 1,440 375
Uppskjuten skatt 2020 2019
Ingaende balans redovisade temporira skillnader -

Avdragsgilla/skattepliktiga - - B - - 111,260 - - 71,768
B ) - B 111,260 71,768
@eude uppskjuten skattefordran/skatteskuld 27,815 15,789
Utgaende balans redovisade skattepliktiga tempordra skillnader -

Avdragsgilla/skattepliktiga B -83,937 111,260
- ] ] i ) - 83937 111,260
TJppskju(en skattefordran/skatteskuld -20,984 27,815
Valutakursdifferens - Intakt/kostnad - - - - - o - 0
Utgﬁie;ldie balans uppskjuten skattefordran/skatteskuld -20,984 27,815

Per 2020-12-31 bestar temporiira skillnaderna av immateriella tillgangar 123 (228) TSEK, Portfoljfordringar -543 116 (-490 888) TSEK,
dvriga tillgangar 3 261 (31 472) TSEK, Ovrig avsittning -121 (-27) TSEK, forlust av konto i NO 238 (329) TSEK och skattemissiga under-

skott 455 678 (570 145) TSEK.

\f\_
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Not 8 Utlaning till kreditinstitut 2020-12-31 2019-12-31

Svensk valuta 79,936 66,638
Utléndsk valuta - 46,014 51,290
Summa 125,950 117,928

All utlaning till kreditinstitut dr betalbara pa anfordran.
Ytterligare information om finansiella risker finns i forvaltningsberittelsen.

2020-12-31 2019-12-31
Not 9 Utlaning till allmiinheten
Utlaning till allménhet 2,048,257 2,114,261
Summa 2,048,257 2,114,261
Ytterligare information om finansiella risker finns i forvaltningsberittelsen.
Utlaningen fordelar sig enligt nedan:
Norska hushall 80% 80%
Ttalienska hushall 20% 20%
Forindring av utlining till allminheten 2020-12-31 2019-12-31
Ingiiende balans 2,114,261 1,977,538
Anskaffning av portfoljer 314,957 365,157
Forsiljning av portfoljer 0 0
Kassaflode -551,121 -552,866
Rénta pa portfoljerna 222,565 234,255
Nedskrivningsvinster/-forluster 30,089 -10,787
Inkasseringsdifferenser 84,589 30,461
Uppskrivning 9,721 12,767
Valutakursdifferens -176,803 57,736
Utgéiende balans 2,048,258 2,114,261

Y~
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Not 10 Loptidsanalys
Beloppen ir odiskonterade

Betalbarapd
2020-12-31 TSEK anfordran <lir 1-2dr 254ar =3ar Summa
Tillgangar
Utlining til kreditinstitat 125 950 125 950
Utlaning till koncembolag 188 343 188 343
Obligationer och andra vardepapper 42 437 42 437
Summa tillgangar till fast loptid/
kontraktuella forfall 168 387 188 343 356 730
Forvarvade fordringsportfoljer 463635 414641 1233011 835400 2 966 686
Summa tillgangar utan fast loptid/
forvintade forfall 463 635 414 641 1253011 835400 2 966 686
Betalbara pd
2020-12-31 TSEK anfordran <1ldr 1-2dr 2548 =3 ir Summa
Skulder |
Inlaning fran allmanheten 1 088 803 1088 803
Inlaning fran koncembolag 15 405 0 15405
Derivat 3261 3261
Summa skulder utan fast Ioptid/
forvintade forfall 1088803 18666 0 0 0 1107 469
Betalbara pi
2019-12-31 TSEK anfordran <lir 1-2dr 2-5dr =3ar Summa
Tillgingar
Utlning till kreditinstitut 117928 117928
Utlaning till koncembolag 24030 24030
Obligationer och andra vardepapper 47176 47 176
Summa tillgdngar till fast loptid/
kontraktuella forfall 165 104 24 050 189154
Forvarvade fordringsporifaljer 477935 426242 1278081 862224 3044482
Summa tillgdngar utan fast loptid/
forvintade forfall 477935 426242 1278081 862224 3044482
Betalbara pi
1019-1231 TSEK anfordran <1idr 1-2dr 254ar =3 ar Summa
Skulder
Inlaning fran allmanheten 992 910 992 910
Inléning frén koncembolag 12848 0 7 12848
Derivat 31472 31472
Summa skulder utan fast Ioptid/
forvintade forfall 002910 44320 0 1037 230
~
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Not 11 Immateriella och materiella anliggningstillgangar

Inlaningssystem 2020-12-31 2019-12-31
Ingaende balans 3,380 2,915
Valutaomrakning 0 0
InkGp under aret - 0 B 465
Bokfort vérde vid arets utgang ) 3,380 3,380
Ingéende balans avskrivning -2,828 -2,771
Avskrivning under aret -142 -57
Valutaomrékning 0 0
Ackumulerade avskrivningar vid arets utgang -2,970 -2,828
Bokfort virde 410 552
Inventarier
Anskaffningsvérde vid arets ingang 0 0
Inkdp under aret 33 0
_ Valutaomrikning _ o o o N 0
Anskaffningsvarde vid arets utgang 33 0
Ack avskrivningar vid arets ingang 0 0
Avskrivningar under aret -10 0
Valutaomrikning B - - 0 0
Ack avskrivr{iugar vid arets utgang R -10 0
Boldért virde ) 23 0
Not 12 Ovriga tillgingar 2020-12-31 2019-12-31
Fordringar koncernbolag 19,920 12,408
Aktuell skattefordran, se not 8 1,440 375
Ovriga tillgangar 626 ) 321
Summa 21,986 13,104
Not 13 Forutbetalda kostnader och upplupna intiikter 2020-12-31 2019-12-31
Forutbetalda kostnader 2,075 476
Summa forutbetalda kostnader och upplupna intiikter 2,075 476
Not 14 Inlaning frin allmiinheten 2020-12-31 2019-12-31
Forfallotidpunkt, 0-1 ar fran balansdagen 1,088,803 992,910
Forfallotidpunkt, 1-5 ar fran balansdagen 0 0
Summa o 1,088,803 992,910

Inlaning fran allminheten har under aret skett till en rorlig rantesats om 0,80 % fram till 28 februari 2020, héjdes darefter till 0,95% fram

till 31 juli och dérefter om 0,85 %.

Bolagets inlaning omfattas av statlig inséttningsgaranti till ett belopp om 950 000 kr enligt Lag 1995 A571.

~

Page 26 of 34



Not 15 Ovriga skulder 2020-12-31 2019-12-31

Skulder koncernbolag 15,405 12,848
Leverantorsskulder 1,771 640
6,865 ) 7,129

Ovriga kortfristiga skulder -
Summa 6vriga skulder 24,042 20,616
Loptidsinformation

Avseende beloppen for 6vriga skulder sa forfaller 24 042 (20616) TSEK till betalning inom ett ar.

Not 16 Upplupna kostnader och forutbetalda intiikter 2020-12-31 2019-12-31
Upplupen semesterloneskuld 370 282
Upplupna arbetsgivaravgifter och Ioneskatt 384 219
Upplupna 6ner 0 0
Upplupna legala kostnader i Italien 5,090 5,090
Upplupna komissioner 2,727 2,727
Upplupna intéakter Italien 496 -27
Ovrigt B B 5240 8,162
Summa upplupna kostnader och forutbetalda intiikter 14,307 16,453
Not 17 Periodiseringsfonder 2020-12-31 2019-12-31
Avsatt rakenskapsaret 2017 13,000 13,000
Avsatt rikenskapsaret 2018 13,600 13,600
Avsatt rikenskapsaret 2019 15,900 15,900
Avsatt rakenskapsaret 2020 - - - - ~ lej00 -

‘Summa perioidiseringsfoﬁd'er ' 7 59,200 42,500

\
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Not 18 Valutapositioner vid arets utging

2020 GBP EUR NOK SEK Summa
Tillgangar

Utlaning till kreditinstitut 24,108 21,901 79,941 125,950
Utlaning till allmdnheten 413,250 1,635,007 2,048,257
Utlaning koncernbolag 46,307 19,573 215,077 188,343
Obligationer och andra rdntebdrande vardepapper 42,437 42,437
Immateriella och Materiella tillgangar 432 432
Ovriga tillgingar 2,153 18,393 1,440 21,986
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 171 1,821 83 2,075
Summa tillgngar 0 393,374 1,739,132 296,974 2,429,480
Inlaning fran allmanheten 1,088,803 1,088,803
Inlaning fran koncernbolag 7,417 7,854 134 15,405
Ovriga skulder 58 3,791 4,788 8,637
Upplupna kostnader 10,795 942 2,570 14,307
Derivat instrament 3,261 3,261
Eget kapital 1,202,236 16,645 1,218,882
Uppskjuten skatt 20,984 20,984
Obeskattade reserver 59,200 59,200
Summa skulder och avsiittningar 0 1,223,767 33,571 1,172,141 2,429,480
Effekt (f skatt) av 5 % 6kning av valutakurs i

SEK gentemot utlindsk valuta® 0 -5,120 2,278 2,842 0
*Filialiens funktionella redovisningsvaluta ir Euro dérfor har bolaget valutasikrat NOK mot Euro genom ett swapavtal med

moderbolaget med ett nominellt beloppom -1 000 MNOK (960 MSEK) som medberiknas i 5 % tkning av valuta NOK.

Bolaget hade per 2020-12-31 swappkontrakt enligt foljande, SEK/EUR pi 22, 7 MEUR (231 MSEK) samt SEK/NOK pé

730 MNOK (701 MSEK).

1 foretagets resultatriikning ingar valutakursdifferenser med 4 096 TSEK (-2 170 TSEK) i nettoresultatet av

finansiella transaktioner.

Not 18 Valutapositioner vid drets utgang

2019 GBP EUR NOK SEK Summa
Tillgangar

Utlaning till kreditinstitut 24,018 27,268 66,643 117,929
Utlaning till allmédnheten 473,715 1,640,546 - 2,114,261
Utlaning koncernbolag -311,639 719,825 1,055,514 24,050
Obligationer och andra rantebarande

viérdepapper 47,176 47,176
Uppskjutna skattefordringar som ér beroende

av framtida l6nsamhet 27,815 0 27,815
Immateriella tillgangar 552 552
Ovriga tillgangar 1,345 11,383 375 13,103
Férutbetalda kostnader och upplupna intikter 335 141 476
Summa tillgingar 0 187,774 1,034,363 1,123,225 2,345,362
Inlaning fran allménheten 992,910 992,910
Inlaning fran koncernbolag 6,465 6,323 60 12,848
Ovriga skulder 75 4,475 3219 7,769
Upplupna kostnader 10,423 640 5,390 16,453
Derivat instrument 31,472 31,472
Eget kapital 1,160,377 81,033 1,241,410
Obeskattade reserver 42,500 42,500
Summa skulder och avsiittningar 0 1,177,340 123,943 1,044,079 2,345,362
Effekt (f skatt) ev S % okning av valutakurs i SEK gentemot utlindsk valuta® -1,670 -2,287 3,957 0

*Filialiens funktionella redovisningsvaluta dr Euro dérfor har belaget valutasikral NOK mot Euro genom elt swapavial med
-900 MNOK (956 MSEK)som medberiknas i 5 % 6kning av valuta NOK.

1ol ol bel

get med elt

1 foretagets resultatrikning ingar valutakursdifferenser med -2 170 TSEK (2 675 TSEK) i nettoresultatet ay finansiella transaktioner.

3

Page 28 of 34



Not 19 Kapitaltiickningsanalys
Kapitaltickningsanalysen avser AK Nordic AB, orgnr 556197-8825. Det foreligger inte nagon finansiell konsoliderad situation.

Reglerna om kapitaltickning bidrar till att stirka foretagets motstandskraft mot finansiella forluster och dirigenom skydda foretagets kunder.
Reglerna innebir att foretagets kapitalbas med marginal ska ticka dels de foreskrivna minimikapitalkraven, vilket omfattar kapitalkraven for
kreditrisker, marknadsrisker och operativa risker och dessutom skall omfatta beréiknat kapitalkray for ytterligare identifierade risker i verk-

samheten i enlighet foretagets interna utvirdering av kapital och risker.

Foretaget har en faststilld utviirdering av kapitalbehovet baserad pa
- foretagets riskprofil,
- identifierade risker med avseende pa sannolikhet och ekonomisk paverkan, s.k. stresstester och scenarioanalyser,
- forvintad utlaningsexpansion och finansieringsmajligheter, samt
- ny lagstiftning, konkurrenternas ageranden och andra omvarldsforandringar.

Oversynen av kapitalbehovet ar en integrerad del av arbetet med foretagets arliga verksamhetsplan. Behovet foljs upp och en arlig 6versyn

gors for att sikerstilla att riskerna ir korrekt beaktade och avspeglar foretagets verkliga riskprofil och kapitalbehov.

Varje #ndring/komplettering i av styrelsen faststillda policy/strategidokument ska i likhet med viktigare kreditbeslut och investeringar alltid

relateras till foretagets aktuella och framtida kapitalbehov.

I sin interna kapital- och likviditetsbedomningsprocess (IKLU) har foretaget beriknat det kapital som beh6vs utdver lagstadgade krav.
Pelare 2-kapital har berdknats for 2020 till 391 049 TSEK (368 546 TSEK). Beloppet bestar av

koncentrationsrisk, rénterisk och kapitalplaneringsbuffert i kreditportfoljen. Inga andra pelare 2-risker har foretaget uppskattat att det

krévs att avsatta kapital {or.

Information om foretagets riskhantering limnas ocksa i forvaltningsberattelsen. Dér kan ni dven lisa om eventuella effekter som covid-19

har haft pa kapitalbas och/eller kapitalkrav.

Féretaget har valt att i denna arsredovisning endast limna de upplysningar som krévs om kapitalbas och kapitalkrav enligt 6 kap. 4 § i

Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad om arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag (FFFS 2008:25). Ovriga upp-

lysningar om kapitaltéckning limnas pa foretagets hemsida www.praspar.se
Det finns inga pagaende eller forutsedda materiella eller rittsliga hinder for en snabb &verforing av medel ur kapitalbasen.

Féretaget uppfyller dels det lagstadgade kravet pa kapitaltackning, dels det internt beddémda kapitalbehovet.
Pa bolagets hemsida (www.praspar.se) finns fullsténdig Pelare 3 information att tillga.

Kapitalbas 2020-12-31 2019-12-31
Aktiekapital 53,840 53,840
Reservfond 6,100 6,100
Balanserad vinst och dvriga reserver 1,128,529 1,236,851
Kapitalandel av obeskattade reserver 78,6% (78 %) 46,531 33,405
Verifierat resultat * 0 -55,381
Kérmnprimarkapital 1,235,000 1,274,815
Karnprimérkapital: lagstiftningsjusteringar

Immateriella tillgangar -46 -552
Uppskjutna skattefordringar som ar beroende av

framtida 16nsamhet -409 -27.815
Sammanlagda lagstiftningsjusteringar -455 -28.367
Kamprimarkapital 1,234,545 1,246,449
Primarkapitaltillskott 0 0
Summa Primirkapital 1,234,545 1,246,449
Supplementirtkapital - -
Summa Kapitalbas 1,234,545 1,246,449
=Scirskild granskning har inte uiforts, dock avriknas arets forlust omedelbart.

Kapitalrelationer och bufferter 2020-12-31 2019-12-31
Summa riskviigt exponeringsbelopp 4,064,249 3,784,916
Kiérnprimirkapitalrelation 30.4% 32.9%
Primirkapitalrelation 30.4% 32.9%
Total kapitalrelation 30.4% 32.9%
O~
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Buffertkray 7.8% 8.9%

Varay minikrav pa kdrnprimdérkapital 4.5% 4.5%
Varay krav pa kapitalkonserveringsbuffert 2.5% 2.5%
Varay krav pa kontracykliskkapitalbuffert 0.8% 1.9%
Kirnprimirkapital tillgingligt att anviinda som buffert 22.4% 24.9%

Bruttosoliditeten var per 2020-12-31 50,4% (53,00%)

Kapitalkrav och riskviigda exponeringsbelopp 2020-12-31 2019-12-31
Riskvigt expo- Kapitalkrav 8§  Riskvigt expo-

) - S Kapitalkrav 8 % neringsbelopp % neringsbelopp
Institutsexponeringar 2,015 25193 1,887 23,589
Foretagsexponeringar 17,037 212,960 0 0
Fallerade poster riskvikt 100 % 14,766 184,574 17,322 216,522
Fallerade poster riskvikt 150 % 223,642 2,795,524 231,690 2,896,121
Ovriga poster 1,731 21,637 3,009 37,614
Summa belopp for kreditrisk enligt 259,191 3,239,888 253,908 3,173,846
Marknadsrisk
Valutarisk 25,522 319,030 9,991 124,890
Summa belopp for marknadsrisk enligt 25,522 319,030 9,991 124,890
Operativ risk
Operativ risk enligt basmetoden 40,388 504,854 38,894 486,180
CVA risk 38 477
Operativ risk enligt basmetoden 40,426 505,331 38,894 486,180
Summa riskviigt exponeringsbelopp och
kapitalkray 325,140 4,064,249 302,793 3,784,916
Sammanfattning kapitalkray 12/31/2020 12/31/2019

Kapitalkray Kapitalkray
Regulatorisk minmikapitalkrav (Pelare 1) 325,140 302,793
Regulatorisk kombinerat buffertkrav 134,998 168,034
Interntbeddmd kapitalkrav (Pelare 2) 391,049 368,546
Totalt kapitalkray 851,187 839,374

N
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Not 20 Finansiella instrument

Finansiella Finansiella
tillghngar tillgingar
obligatoriskt virderade till

12/31/2020

viirderade till  upplupet

verkligt viirde  anskaffnings- Summa

via resultatet  viirde redovisat viirde Verkligt viirde
Finansiella tillgingar
Utlaning till kreditinstitut 125,950 125,950 125,950
Utlaning till allmanheten 2,048,257 2,048,257 2,198,386
Utlaning till koncernbolag 188,343 188,343 188,343
Obligationer och andra virdepapper 42,437 42,437 42,437
Ovriga tillgangar 21,986 21,986 21,986
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 2,075 2,075 2,075
Summa finansiella tillgaingar 42,437 2,386,610 2,429,048 2,579,177

Finansiella Finansiella

skulder skulder

obligatorsikt viirderade till

AT, virderade till  upplupet

verkligt viirde  anskaffnings- Summa

via resultatet viirde redovisat viirde Verkligt viirde
Finansiella skulder
Inlaning fran allmanheten 1,088,803 1,088,803 1,088,803
inlaning fran koncernbolag 15,405 15,405 15,405
Ovriga skulder 8,637 8,637 8,637
Upplupna kostnader 14,307 14,307 14,307
Derivat med negativt marknadsvarde ) 3,261 - 3,261 3,261
Summa finansiella skulder 3,261 1,127,152 1,130,413 1,130,413

Finansiella Finansiella

tillgangar tillgangar
12/31/2019 obligatoriskt viirderade till

viirderade till  upplupet

verkligt viirde  anskaffnings- Summa

via resultatet viirde redovisat viirde Verkligt virde
Finansiella tillgangar
Utlaning till kreditinstitut 117,928 117,928 117,929
Utlaning till allménheten 2,114,261 2,114,261 2,095,232
Utlaning till koncernbolag 24,050 24,050 24,050
Obligationer och andra virdepapper 47,176 47,176 47,176
Ovriga tillgangar 40,919 40,919 40,919
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter - 476 476 476 B
Summa finansiella tillgangar - - 47,176 2,297,634 12,344,810 B 2,325,782
* Innchas for handel

Finansiella Finansiella

skulder skulder
12/31/2019 obligatoriskt viirderade till

viirderade till  upplupet

verkligt viirde  anskaffnings- Summa

via resuitatet viirde redovisat viirde Verkligt virde
Finansiella skulder a i -
Inlaning fran allmanheten 992,910 992,910 992,910
Inlaning fran koncernbolag 12,848 12,848 12,848
Ovriga skulder 7,769 7,769 7,769
Upplupna kostnader 16,453 16,453 16,453
Derivat med negativt marknadsvirde - 31,472 - 31,472 314712
Summa finansiella skulder 31472 1,029,980 1,061,452 1,061,452

M
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Upplysningar om verkligt virde
Verklig viirde pa derivat
Verkligt virde pa valutaswapparna klassificeras i niva 2, dvs virderingen baseras pa modellvirdering med input i huvudsak fran observerbar
marknadsdata enligt foljande
EUR/NOK spot vid kontraktets start, en manads EUR/NOK terminpunkter (EURNOK SW 1M) och EUR/NOK spot
vid uppgorelse av kontraktet.
SEK/EUR spot vid kontraktets start, en manads SEK/EUR terminpunkter (SEKEUR SW IM) och SEK/EUR spot
vid uppgorelse av kontraktet.
SEK/NOK spot vid kontraktets start, en manads SEK/NOK terminpunkter (SEKNOK SW 1M) och SEK/NOK spot
vid uppgorelse av kontraktet.

Obligationer och andra viirdepapp
De norska statsobligationerna vérderas enligt varderingsniva 1.

Verkligt viirde pa kreditportfoljerna

Verkligt virde for kreditportfoljerna faststills genom vérderingsteknik sasom nuvérdet av uppskattade kassafloden, niva 3. For kreditport-
foljerna baseras diskonteringsréintan pd WACC (genomsnittlig véigd kapitalkostnad), vilket dr koncernens viktade kostnad for skulder och
eget kapital. Kostnaden for eget kapital uppskattas med hjalp av CAPM (en modell for att berikna avkastningskrav pa eget kapital for-
hallande till beddmd risk 1 en investering).

Framtida kassafloden baseras pa visentliga uppskatt ningar av bolagets ledning avseende inbetalningar pa portfoljerna. Verkligt virde pa
bolagets portfoljer uppskattas till 2 198 mkr (2 095 mkr), vilket baseras pa netto framtida kassafloden efter skatt nuvirdesberaknat med
uppskattad WACC for koncernen. Motsvarande redovisat virde ar 2 048 mkr (2 114 mkr)baseras pa bruttokassafloden dir diskonterings-
faktorn iir den initialt faststillda effektivrintan for respektive portfolj.

Verkligt virde for portfoljerna baseras pa netto framtida kassafloden. Netto kassafloden inkluderar uppskattade framtida inbetalningar pa
portfoljerna med avdrag for uppskattade indrivningskostnader.

Indrivningskostnaderna bestar av loner, hyror, kommunikationskostnader, avskrivningar och andra kostnader som ér direkt hanforliga till
indrivningen av portfoljerna. Dartill beaktas skatten i respektive land.

Den genomsnittligt vigda kapitalkostnaden ir berdknad till 4,05 % vilket dr en minskning jamfort med foregaende ar. (5,17%) Nedan pres-
enteras en kinslighetsanalys av verkligt viirde pa kreditportfoljerna vid forindring i prognostiserade kassafloden och forandring i diskonte-

ringsrinta.

NPV (MSEK)
90% 100% 110%
Diskonteringsriinta 3.00% 2,098 2,330 2,563
3.50% 2,039 2,266 2,492
4.05% 1,979 2,198 2,418
4.50% 1,932 2,146 2,361
5.00% 1,882 2,091 2,300

Inlaning fran allmdnheten

Verkligt virde pa inlaning har beriiknats med en diskontering av forvéntade framtida kassaflden dir diskonteringsrintan har satts till den
aktuella inlaningsrénta som tillimpas, niva 3.

Kortfristiga fordringar och skulder

For kortfristiga fordringar och skulder, som kundfordringar och leverantbrsskulder, med en kvarvarande 16ptid pa mindre dn sex manader
anses det redovisade virdet reflektera verkligt vérde.

Information om finansiella risker fran finansiella instrument finns i forvaltningsberattelsen sid. 3-6.
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Not 21 Ataganden 2020-12-31 2019-12-31

Forward Flow avtal ) 0 33,008

Totala attaganden 0 33,008

Bolaget har inget atagande for forward flow avtal. Forward flow avtal innebir att koparen forbinder sig att under en avtalad period konti-
nuerligt kdpa portfoljer till ett forutbetimt virde.

Not 22 Eget Kapital och forslag till vinstdisposition 2020

Bolaget har 538 400 aktier och alla aktier har sammar rostrétt och samma ratt till utdelning.

Enligt bolagets balansrikning sa star foljande fritt eget kapital till arsstimmans forfogande:

Balanserade vinstmedel kronor 1,128,528
Arets resultat kronor 13,768
Totalt kronor 1,142,296

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sa att

utdelas till moderbolaget kronor 0
i ny rakning 6verfors kronor 1,142,296
Totalt kronor 1,142,296

Not 23 Viisentliga hiindelser under riikenskapsaret och efter dess utging

Covid-19 pandemin resulterade i att delar av kontinuitetsplanerna for verksamheten har anvints. T.ex. att de flesta anstillda och konsulter
har arbetat hemifran i enlighet med folkhélsomyndighetens riktlinjer. Den 8vergripande slutsatsen dr att det har fungerat bra utan nagra storre

storningar eller tillbud.

Covid-19-utbrottet har lett till osikerhet om framtida intikter. Det rader fortfarande osikerhet om hur fordndringen kommer att paverka
formagan att aterbetala efter pandemin. Vi ser fortfarande stor konkurrens pi marknaden med en nagot ligre prisbild efter C ovid-19.
Foretaget fortsitter med den lingsiktiga strategin for ytterligare portfoljinvesteringar med Insam tillvixt.

Under andra kvartalet 2021 har bolaget kdpt svenska statsobligationer med huvudsyfte att sikerstilla en tillfredsstillande marginal for att folja
regulatoriska kraven for NSFR. Det ger diven en possitiv inverkan pi LCR och kapitaltdcknings kvoterna. Per Martin Sjélund och Hakan Berg har
utsetts till nya styrelseledaméter i borjan av 2021. T januari 2021 etablerade AK Nordic AB en filial i Italien. Befintlig PRA-verksamhet forvarv-
ades direfter av filialen genom apportemission.
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REVISIONSDErALlBISe

Till bolagsstamman i AK Nordic AB, org. nr 556197-8825

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Vi har utfért en revision av arsredovisningen fér AK Nordic AB fér ar 2020.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag och ger
en i alla vasentliga avseenden réttvisande bild av AK Nordic ABs finansiella stallning per den 31 december 2020 och av dess finansiella
resultat och kassafléde for aret enligt lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag. Férvaitningsberattelsen &r forenlig med
arsredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrékningen och balansrékningen.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen &r férenliga med innehéllet i den kompletterande rapport som har éverlémnats till
revisionsutskottet i enlighet med revisorsférordningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhallande till AK Nordic AB enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa var basta kunskap och évertygelse, inga forbjudna tjénster
som avses i revisorsférordningens (537/2014) artikel 5.1 har tillhandahallits det granskade bolaget eller, i forekommande fall, dess
moderforetag eller dess kontrollerade féretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrickliga och dndamalsenliga som grund fér véra uttalanden.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de omraden som enligt var professionella bedémning var de mest betydelsefulla for
revisionen av arsredovisningen fér den aktuella perioden. Dessa omraden behandlades inom ramen for revisionen av, och i vart
stallningstagande till, arsredovisningen som helhet, men vi gér inga separata uttalanden om dessa omraden.

Beddémning av framtida inkassering fran férvédrvade fordringsportféljer/vardering

Se riskavsnittet i forvaltningsberattelsen sid 4-5, not 1 Redovisnings- och vérderingsprinciper sid 16-18 samt not 9 i arsredovisningen for
detaljerade upplysningar och beskrivning av omradet.

Beskrivning av omradet Hur omradet har beaktats i revisionen

Bolaget redovisar per den 31 december 2020 férvérvade Vi har tagit del av beskrivningar och bedémt &ndamélsenlighet vad
fordringsportfélier om 2 048 MSEK motsvarande 84 procent av géller policyer, rutiner och nyckelkontroller kopplade till varderingar och
bolagets totala tillgangar. omvarderingar samt stickprovsvis testat dessa kontroller for att bedéma
Portfoljerna varderas till upplupet anskaffningsvérde innebarande att ~ effektiviteten i tilampade rutiner.

intakter redovisas utifran effektivrantemetoden. Effektivrantan och Vi har gétt igenom och bedémt om de analyser som gors avseende
eventuella kommande justeringar i intakterna berdknas utifran prognostiserade kassafléden, och dven de regelbundna kalibreringarna
bedémningar av framtida kassafléden fran fordringsportfélierna av analyserna, har gjorts av ledningspersonal pa l&mplig niva samt
under en rullande femtonarsperiod. Bolaget anvénder godkants pa behorigt satt. Vi har dven utvarderat hur tillforlitliga
kassaflédesmodeller for att estimera vérdet pa forvarvade portfélier.  prognoserna som upprattas &r samt stickprovsuvis testat berakningar i
Givet karaktéren pa fordringsportféljerna krévs ett stort matt av bolagets system for redovisning av portfélier samt for éverforing av
bedémning fér att uppskatta framtida kassafléden. data mellan centrala system.

Beddmningarna omfattar antaganden om vilka belopp som &r méjligt Vi har ocksa bedémt de omsténdigheter som presenteras i

att inkassera, nér i tiden inkassering kommer att ske samt kostnader  upplysningarna i arsredovisningen och om informationen ar tillréckligt
for inkassering. Det senare &r beroende av bolagets valda strategi omfattande som beskrivning av bolagets bedémningar.

fér inkasseringen. Om bolaget &ndrar sin bedémning eller strategi

justeras kassaflédesmodellerna.

Mot bakgrund av det stora inslaget av komplexitet och bedémningar

i kassaflédesmodellerna utgér detta ett vasentligt omrade i var

revision.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att férhallanden som kan paverka fsrmagan att fortsatta verksamheten
arsredovisningen upprattas och att den ger en réattvisande bild enligt och att anvinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt

lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag. drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktéren
Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar &ven for den interna avser att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har
kontroll som de bedémer &r nédvéandig for att uppratta en nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

arsredovisning som inte innehaller nagra vésentliga felaktigheter, Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrelsens
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag. ansvar och uppgifter i évrigt, bland annat vervaka bolagets

Vid uppréattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och finansiella rapportering.

verkstillande direktéren for bedémningen av bolagets férmaga att
fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa &r tillampligt, om

\@—
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Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vésentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
och att Iamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden.
Rimlig sakerhet ar en hég grad av sakerhet, men &r ingen garanti for
att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka en vésentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppstéa pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vésentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellit omdéme
och har en professionellt skeptisk instélining under hela revisionen.
Dessutom:

— identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfér granskningsatgérder bland annat
utifran dessa risker och inhamtar revisionsbevis som &r
tillrackliga och andamalsenliga for att utgéra en grund for vara
uttalanden. Risken fér att inte upptécka en vasentlig felaktighet
till folid av oegentligheter &r hogre &n for en vésentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, férfalskning, avsiktliga utelamnanden,
felaktig information eller asidoséttande av intern kontroll.

—— skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse fér var revision for att utforma
granskningsatgérder som &r lampliga med hénsyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.

—— utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstéllande
direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

— drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstillande direktéren anvénder antagandet om fortsatt drift

vid upprittandet av arsredovisningen. Vi drar ocks en slutsats,
med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det
finns nagon vasentlig osékerhetsfaktor som avser sédana
handelser eller férhallanden som kan leda till betydande tvivel
om bolagets férmaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en véasentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberéttelsen fasta uppméarksamheten pa upplysningarna
i arsredovisningen om den vésentliga osékerhetsfaktorn eller,
om sadana upplysningar &r otillréckliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inhamtas fram till datumet fér revisionsberéttelsen. Dock
kan framtida handelser eller férhallanden gora att ett bolag inte
langre kan fortsétta verksamheten.

— utvarderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen, déribland upplysningarna, och om
arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
héndelserna pa ett sitt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, déribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Vi maste ocksa forse styrelsen med ett uttalande om att vi har foljt
relevanta yrkesetiska krav avseende oberoende, och ta upp alla
relationer och andra forhallanden som rimligen kan paverka véart
oberoende, samt i tillampliga fall &tgérder som har vidtagits for att
eliminera hoten eller motatgarder som har vidtagits.

Av de omraden som kommuniceras med styrelsen faststéller vi vilka
av dessa omraden som varit de mest betydelsefulla for revisionen av
arsredovisningen, inklusive de viktigaste bedémda riskerna for
vasentliga felaktigheter, och som darfor utgér de for revisionen
sarskilt betydelsefulla omradena. Vi beskriver dessa omréaden i
revisionsberattelsen savida inte lagar eller andra forfattningar
férhindrar upplysning om fragan.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstéllande direktorens forvaltning for AK Nordic AB
fér &r 2020 samt av forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i férvaltningsberéttelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande

direktdren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs nérmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r
oberoende i forhallande till AK Nordic AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrickliga och &ndamalsenliga som grund fér véra uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar
forsvarlig med hénsyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaitningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortiépande
bedéma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets

organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsforvaltningen och
bolagets ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett
betryggande sétt.

Verkstillande direktoren ska skéta den I6pande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som ar nédvandiga for att bolagets bokforing ska fullgéras i
dverensstammelse med lag och fér att medelsférvaltningen ska
skotas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vért
uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhédmta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sékerhet kunna beddma om nagon styrelseledamot
eller verkstallande direktéren i nagot vasentligt avseende:

— foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nAgon
forsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
\V

bolaget, eller
Revisionsberéttelse AK Nordic AB, org. nr 556197-8825, 2020

— pa nagot annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen, lagen
om bank- och finansieringsrérelse, lagen om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust, och darmed vart uttalande om detta, &r att
med rimlig grad av sikerhet bedéma om forslaget &r forenligt med
aktiebolagslagen.
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Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sékerhet, men ingen garanti fér att  granskningsatgarder som utférs baseras pa var professionella
en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer ~ bedémning med utgangspunkt i risk och vésentlighet. Det innebar att

att upptécka atgéarder eller forsummelser som kan féranleda vi fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner forhallanden som &r vasentliga for verksamheten och dér avsteg och
av bolagets vinst eller forlust inte ar férenligt med aktiebolagslagen. 6vertradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi

- . . . ) . gér igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvénder  3igarder och andra férhallanden som &r relevanta for vart uttalande

vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
instélining under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och  gsrsjag till dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust har vi
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

framst pa revisionen av rdkenskaperna. Vilka tillkommande

KPMG AB, Box 382, 101 27, Stockholm, utsags till AK Nordic ABs revisor av bolagsstdmman den 29 juni 2020. KPMG AB eller revisorer
verksamma vid KPMG AB har varit bolagets revisor sedan 2014.

Stockholm den 30 juni 2021
KPMG AB
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Johanna Séllvin
Auktoriserad revisor
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