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Forvaltningsberattelse

Koncernen

AK Nordic AB (Bolaget) 4r ett heléigt dotterbolag till PRA Group Europe Portfolio AS (NO 942464347), som &r
100 % 4gt av PRA Group Europe AS (NO 960 545 39, tidigare Aktiv Kapital AS). Aktiv Kapital koncernen blev
i juli 2014 sélt frdn Geveran Trading Co. Ltd till det amerikanska bolaget PRA Group Inc (3556815). PRA Inc dr
en av virldens ledande investerare i forfallna fordringar och har sitt huvudkontor i Norfolk, Virginia USA.

Verksamheten
Bolaget star under tillsyn av Finansinspektionen. Verksamheten #r inriktad pa forvérv och forvaltning av
forfallna konsumentkreditportfoljer. Bolaget dr verksamt i Sverige, Norge och Italien.

Bolaget finansierar sig delvis genom att under bifirman PRA Spar bedriva inlaningsverksamhet via en
internetbaserad tjdnst. Sparkonton i AK Spar omfattas av den statliga inséttningsgarantin for belopp upp till
motsvarande i 950 000 kronor. Vid bokslutsdagen uppgick inlaningen till 992 910 tkr (738 502).

Bolaget 4ger och forvaltar kreditportfoljer i Norge och Italien genom en filial i Oslo. Sammanlagt
forvaltar filialen kreditportfSljer med ett bokfort virde om 2 114 261 tkr (1 977 538).
PortfSljindrivning sker dels av annat koncernbolag och dels via externa bolag.

I Sverige sa bestér verksamheten frdmst av hantering av inldningsverksamheten PRA Spar.

Utveckling av foretagets verksamhet, resultat och stiillning

Rorelseintikterna har 6kat med 63% jamfort mot foregéende &r, frdmst pa grund av stora nedskrivningar av portfoljer
under 2018, vilket inte har tyngt intékterna under 2019.

Rorelseresultatet 4r fortsatt negativt, vilket fiimst beror pé ett negativt réntenetto fran koncerninterna mellanhavenden.
En 6versyn av den interna finansieringsstrukturen pagar under 2020.

Nyckeltal och nyckeltalsdefinitioner

Oversikt tkr 2019 2018 2017 2016 2015
Réntenetto -60,419 -100,210 -107,343 -102,659 -23,286
Rérelseintikter 544,273 334,362 480,560 338,903 438,277
Rorelsekostnader efter kreditforluster  -527,860 -554,808 -519,048 -439,234 -251,226
Roéreseresultat -44,006 -320,656 -145,831 -202,990 163,765
Arets resultat -55,381 -271,261 -131,486 -166,750 130,948
Utlaning till kreditinstitut 117,928 68,688 42,138 54,875 79,766
Utléning till allménhet 2,114,261 1,977,538 2,174,687 2,636,478 1,683,255
Derivat instrument 0 10,624 0 1,033 4,116
Ovriga tillgdngar 13,104 16,510 3,105 13,839 16,680
Inlaning fran allmédnheten 992,910 738,503 810,145 695,835 395,880
Ovriga skulder 37,070 513,440 839,195 1,481,117 808,005
Obeskattade reserver 42,500 26,600 13,000 0 0
Eget kapital 1,241,410 857,237 603,086 550,252 586,462
Balansomslutning 2,345,362 2,135,780 2,265,426 2,727,204 1,790,347
Soliditet % 54% 41% 27% 20% 33%
Kapitaltdckningsgrad % 33% 25% 21% 16% 18%
Vinstmarginal % -6% -75% -24% -47% 29%
Avkastning pa tillgangar i % -2% -13% -6% -6% 7%
Medelantal anstillda 2 1 1 1 1
.
¥
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Nyckeltalsdefinitioner

Soliditet

Eget kapital inklusive kapitalandel av obeskattade reserver i procent av totala tillgangar vid arets utging.
Kapitaltdckningsgrad

Kapitalbasen i procent av bolagets totala riskvédgda belopp.

Vinstmarginal

Resultat fore bokslutsdispositioner med avdrag for 21,4% schablonskatt stilld i relation till
rorelseintikter.

Avkastning pa tillgangar

Nettovinsten i relation till balansomslutningen

Viisentliga hindelser under rikenskapsaret
Bolaget forvirvade under aret en stérre portfolj i Norge och ett forward flow kontrakt i Italien.

Forvintad framtida utveckling

Det osikra makroekonomiska konjunkturliiget i Sverige till f5ljd av Covid-19 utbrottet medfor stor osékerhet kring
det foljande rikenskapsaret. Det rader stor osikerhet kring de uppdaterade prognoserna som utarbetats.

Vi ser fortfarande en stor konkurrens pa marknaden med en nagot légre prisbild efter Covid-19.

Bolaget fortsitter med den langsiktiga strategin nér det giller portfdljinvesteringar med en [6nsam tillvéxt.

Likviditet

Utlaning till kreditinstitut, dvs kassa och banktillgodohavanden, uppgick per bokslutsdagen till

117 928 tkr (68 688). Under aret har vi stirkt var underliggande likviditetsplanering genom extra likvida medel om
55000 tkr.

Kapitaltickning
Kapitaltdckningskvoten uppgick till 2,65 (2,10) vid balansdagen.
Soliditeten motsvarar 54 % (41%) vid arsskiftet.

Det kombinerade buffertkravet bestar av kapitalkonserveringsbuffert 2,5% och kontracykliskt buftertkrav
1,9 %. Bolaget hade per 2019-12-31 ett totalt riskvigt exponeringbelopp uppgaende till 3 784 916 tkr.
Buffertkravet blir foljande:

2019-12-31 2018-12-31
Kapitalkonserveringsbuffert 2,5%,tkr 94,623 86,828
Kontracyklisk buffert 1,9 % (1,6 %) , tkr 73,411 46,304
Summa kombinerat buffertkrav, tkr 168,034 133,132

\
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Riskhantering, riskkontroll och rapportering

Risk definieras som en potentiell negativ paverkan pa ett foretag och som kan uppstéa pa grund av pagaende
interna processer eller framtida interna eller externa hindelser. I riskbegreppet ingar dels sannolikheten for
att en héndelse intréffar, dels den paverkan hindelsen skulle kunna ha pé foretaget.

Styrelsen beslutar om nivén for risktagandet i verksamheten och har genom riskpolicy frdelat ansvar och
befogenheter betrdffande riskhanteringen som skapar en struktur for beslutsfattandet i riskfragor. De
viktigaste beslutsfattarna i denna #r styrelse, VD samt risk manager som aktivt tar del i framtagandet av
riktlinjer for riskhanteringen. Dessa riktlinjer dr faststéllda av styrelsen och utvérderas l6pande.
Riskfunktionen &r fristdende fran affdrsverksamheten och risk manager rapporterar till VD och styrelse.
Riskfunktionen ansvarar for att [pande pa aggregerad niva f6lja upp och rapportera till styrelse och
bolagsledning samtliga marknads-, likviditets-, kredit- och operativa risker.

Ansvaret for legala och etiska risker dr uppdelat mellan bolagets compliancefunktion och risk-
managementfunktionen. VD har forvaltningsansvaret for bolagets verksamhet i Sverige.

Styrelsen ansvarar for bolagets portfoljverksamhet. Portfljerna forvaltas i Norge.

Finansinspektionens foreskrift om tillsynskrav och kapitalbuffertar FFFS 2014:14 &ldgger alla finansiella
foretag under Finansinspektionens tillsyn att upprétthalla och underhalla en intern kapital- och likviditets-
utvdrdering (IKLU).

Kreditrisk och kreditkvalitet

Portfoljerna bestér huvudsakligen av kopta forfallna krediter utan sékerhet. Sa linge som det finns osdkerhet om
giildeniirernas forméga att betala sina skulder sd kommer det att finnas vésentliga risker forknippade med
indrivningen. I syfte att hantera kreditrisken investerar PRA Group koncernen i personal med bred

erfarenhet av kredithantering och indrivning samt analys av portfoljer. DérutGver investerar koncernen i

IT system och en generisk affarsmodell for samtliga linder vilket Skar kontrollen och minskar risken.

AK Nordic képer dessa tjdnster fran koncernbolag. Bolagets maximala exponering mot kreditrisk framgér av
balansrdkningen.

Av bolagets riskpolicy nér det géller kreditrisker framgar att bolaget i huvudsak skall bedriva kreditgivning
genom torvérv av fortallna tordringsporttsljer. Varje kdpt porttdlj skall bestd av ett stort antal homogena

krediter huvudsakligen mot privatpersoner. Forvirvspriser skall baseras pa interna erfarenheter av lik-
virdiga portfoljer. Uppfoljning av l6pande kassafloden per portfolj skall foljas upp mot kalkylerade kassa-
fléden som gjordes upp vid forvérvstidpunkten.

Fokus for riskkontrollen &r att analysera kassaflodet fran respektive portfolj och jamfora dels mot prognos,
dels om avvikelse mot prognos finns, kontrollera det bokforda vérdet och faststilla eventuella nedskriv-

ningsbehov.

Bolagets kreditportfolj bestar i huvudsak av portfoljer av forfallna fordringar som kopts till ett vérde vésentligt
under krediternas nominella virde. Bolaget gor varje manad en omvirdering av det redovisade vérdet genom
att berdkna nuvérdet av framtida beréknade tiodriga kassaflodet till portfoljens ursprungliga effektiva rénta.

Med kreditrisk menas risken att bolaget inte erhéller betalning enligt bokfbrt véirde pé respektive portfolj

eller tvingas att gdra nedskrivningar orsakade av ett sdmre kassaflode fran portfsljen 4n forvintat.
Dessutom finns exponeringar hanforliga till kreditrisk i form av medel pa konton i andra nordiska banker.

N
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Bolagets likvida medel bestar huvudsakligen av banktillgodohavanden och andra kortfiistiga finansiella tillgangar
som ir betalbara pa anfordran. Likvida medel dr placerade i norska statobligationer som klassiticeras som en
siiker placering och séledes dr forluster néstan obefintliga. Kreditratingen for de norska statsobligationerna &r
den bésta klassificeringen AAA. Bolagets exponeringsbelopp for kreditrisker var per 2019-12-31 3 174 Mkx.

Kapitalkravet for kreditrisk per 2019-12-31 beréknat enligt standardmetoden uppgick till 254 Mkr, foregdende ar
235 Mkr.

Bolaget har i sin IKLU gjort en berdkning av det kapital man anser sig behdver utdver lagstadgade krav.

Detta s.k. Pelare 2 kapital har bolaget f6r 2019 beréknat till 368 546 tkr (271 067 tkr). Beloppet utgérs av
koncentrationsrisk, rdnterisk och kapitalplaneringsbuffert i kreditportfoljen. Nagra andra Pelare 2 risker har inte
bolaget ansett sig behdva sétta av ndgot kapital for.

Kapitalbas

Bollr:lgets kapitalbas uppgick per 2019-12-31 till 1 246 mkr (862). Detta belopp byggs upp av f6ljande poster.
Kapitalbas 2019 2018

Kérnprimérkapital 1,246,449 862,052

Ovrigt primirkapital 0 0

Supplementérkapital 0 862,052

Total kapitalbas 1,246,449 862,052

Bolaget saknar supplementirt kapital.

Valutarisk

Marknadsrisken i bolaget utgdrs av en valutarisk och dr hinforlig till portfoljer bokforda i norska
kronor och euro som kommer fran portfSljer i Norge och Italien.

Nagra andra visentliga marknadsrisker &n ndmnda valutakursrisk har inte identifierats.

Bolaget 4r exponerat for valutakursrisk genom att néstan hela balansrékningens tillgangssida bestér

av fordringar i euro och norska kronor. Bolagets policy &r att valutarisker skall minskas primért genom att
finansieringen av bolagets portfdljer sker i samma valuta som portfoljernas kassafloden. Hantering av
kvarvarande valutakursrisker sker pa koncernniva i PRA Group Europe AS. AK Nordic AB far del i detta
valutaskydd genom ett swapavtal med moderbolaget. Euron ér till 100 % valutasdkrad.

Per 2019-12-31 hade bolaget foljande nettoexponeringar i utléndsk valuta uttryckt i Tkr:

Effekt pa resultat

Nettopositioner Motvarde SEK . .
Forandring i och eftet kapital
valutakurs efter skatt
NOK 45,744 +5% 2,287
SEK 79,146 +5% 3,957

Bolagets policy n#r det géller valutarisker 4r att kreditportfljer skall finansieras i samma valuta som

portfdljens ingéende krediter r i.

\v"
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Rdnterisk

Rénterisker uppkommer om det finns 16ptidsobalans mellan bolagets tillgéngs- och skuldsida.

Kassaflddet frén bolagets portfoljer #r resultat av uppgorelser med géldendrerna dér géldendren betalar

ett Gverenskommet belopp per manad eller gor storre engangsinsittningar., Overenskomna betalningsplaner
paverkas i princip inte av det allméinna rénteléget. Bolagets finansiering sker med eget kapital, koncerninterna
l&n och med inlaning fran allménheten. De koncerninterna lanen och inléningen fran allménheten [6per med

rorlig rinta.

Rinterisken bestar i hdgre upplaningskostnader vid en rdnteuppgang eftersom bolaget inte kan kompensera

sig med hdgre utléningsrintor. Den berdknade kostnadstkningen tas §ver bolagets resultatrdkning. Rénterisken
beriknas med en paralellfSrskjutning av rintekurvan med 200 bp och den dkade réntekostnaden dr berdknad till 20 115
tkr fore skatt och bokfors direkt dver bolagets resultatrikning varfor inget kapital sétts av for denna risk.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk #r risken for att bolaget inte kan infria kortsiktiga betalningsforpliktelser. Likviditetsrisken
finns i bolagets refinansiering, att spararna tar ut inlinade medel eller att koncernmoderbolaget forlorar sin
moéjlighet till kreditfacilitet. Risken maste beddmas som 1&g da spararna hittills visat sig vara en stabil killa till
refinansiering och mot bakgrund av moderbolagets stabila och starka resultatutveckling &r det inte troligt att
PRA Group Europe AS skulle forlora sin kreditfacilitet.

Bolagets policy ndr det giller likviditetsrisker &r att likviditetsrisken i bolaget skall vara lag. For att upp-
fylla detta arbetar bolaget med i huvudsak tvé killor till finansiering. En koncernintern kreditfacilitet och

inlaning fran allménheten.

Bolaget foljer LCR-méttet (Liquidity Coverage Ratio) pa veckobasis och det rapporteras 1opande till foretagsledningen

samt riskfunktionen.

Under perioden juni till augusti 2019 understeg bolaget vid ett antal tillféllen det regulatoriska kravet pa

100% LCR (Liquidity Coverage Ratio). Orsaken var nedbetalningar av internlén inom koncernen som pga dess storlek
péverkade LCR. Det fanns inte nagon reell likviditetsrisk da bolaget har en likviditetsgaranti inom koncernen.

Nir det kom till ledningens kéinnedom forbéttrade bolaget de interna kontrollerna, dkade likvida medel med

55 MSEK samt hojde den interna risklimiten till 125%. Bolaget har sedan augusti 2019 ej understigit LCR

Med anledning av det intréiffade kvarstér ett dppet tillsynsérende hos Finansinspektionen.

-
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Operativ risk
Operativ risk #r risken for direkt eller indirekt forlust p& grund av icke dndamalsenliga eller misslyckade
interna processer, manskliga fel och felaktiga system eller externa hindelser.

Generellt sett #r risknivan for operativa risker i bolaget lag. Detta styrks av att det historiskt sett i princip
saknas incidenter hirforliga till operativa risker trots att bolaget bedrivit nuvarande verksamhet sedan 1981.
Analys av operativa risker har genomforts i samband med att bolagets IKLU har tagits fram. I denna analys
har man bl.a behandlat legala risker, IT-risker samt ryktesrisker men bland dessa har inte nagra vésentliga

operativa risker kunnat identifieras.

Bolagets policy nir det giller operativa risker dr att kontinuerligt se dver interna processer och arbets-
rutiner. Analys av operativa risker skall minst en gdng per r genomfSras med valda delar av personalen
t.ex i samband med att [IKLU:n uppdateras.

Bolagets riskmanagementfunktion utvdrderar analysen och avgér vad som kan klassas som védsentliga
operativa risker. Resultatet av operativ riskanalys och vad som betecknas som vésentliga operativa risker
rapporteras till styrelsen och ledningsgruppen. Varje visentlig risk har ett hanteringsprogram

som anger hur bolaget skall arbeta med risken for att minimera eller 6vervaka den. Ansvarig for att upp-

rétta hanteringsprogram for visentliga operativa risker samt att rapportera 16pande arbete med riskerna

4r risk manager.

Kapitaltdckningskravet beréiknas for operativ risk enligt basmetoden som innebér att kapitalkravet &r 15 %

av den s.k intiiktsindikatorn som beréiknas som ett genomsnitt av de tre senaste fiskala arens omséttning.

Ar 2019 #r det omséttningen under aren 2016-2018 som utgdr berdkningsgrunden for kapitalkrav avseende
operativa risker. Exponeringsbeloppet for operativa risker per 2019-12-31 uppgick till 486 180 tkr (480 150).

Ovriga risker

Utdver de risker som redovisas ovan har i IKLU:n utvirderats regulatoriska risker, afférsrisker, ryktesrisker
och strategiska risker. Ingen av dessa har dock bedomts som ndgon visentlig risk varfor nagot kapital

inte har satts av i IKLU:n for dessa risker.

Bolagets policy nir det giller dessa risker dr att kontinuerligt utvirdera dessa och f6lja upp dess inverkan
pé bolaget. Rapportering skall ske till styrelsen och ledning tillsammans med en bedémning av den
ekonomiska risken for bolaget.

Viisentliga hiindelser under riikenskapsaret
Bolaget forvirvade under aret en stdrre portfolj i Norge och ett forward flow kontrakt i Italien.

\\fv
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Forslag till vinstdisposition
Till &rsstdimmans forfogande star foljande fritt eget kapital att disponera:

Balanserat resultat kronor 1,227,516,302
Arets resultat kronor -55,381,229
Totalt kronor 1,172,135,073

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras s att:

utdelas till moderbolaget kronor 0
i ny rdkning 6verfors kronor 1,172.135.073
\_/ 1,172,135,073

8 (31)




AK Nordic AB
Org.nr 556197-8825

Resultatrakning

2019-01-01 2018-01-01
Tkr - Not 2019-12-31 2018-12-31
Rénteintakter 73,426 56,935
Réntekostnader -133,845 -157,145
Riintenetto 3 -60,419 -100,210
Nettoresultat av finansiella transaktioner 4 -8,617 -257,674
Ovriga rérelseintikter 5 552,890 592,036
Summa rorelseintikter 2 544,273 334,362
Allméinna administrationskostnader 6 -239,653 -245,802
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgangar -57 -548
Ovriga rérelsekostnader 7 -288,150 -308,458
Summa kostnader 2 -527,860 -554,808 ,
Resultat fore kreditforluster -44,006 -320,656
Kreditforluster, netto - -
Summa rorelseresultat -44,006 -320,656
Avsittning periodiseringsfond 18 -15,900 -13,600
Skatt pé arets resultat 8 4,532 62,995
Skatt hanforlig till tidigare ar -7 0
Avets resultat -55,381 -271,261
Rapport Gver totalt resultat

2019-01-01 2018-01-01
Tkr 2019-12-31 2018-12-31
Arets resultat -55,381 -271,261
Ovrigt totalt resultat som kommer att aterforas till resultatet
Omrikningsdifterens 17,552 19,195
Summa totalt resultat for aret -37,829 -252,066

«
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Balansrakning
Tkr Not  2019-12-31 2018-12-31
TILLGANGAR
Utlaning koncernbolag 24,050 0
Utlaning till kreditinstitut 9,11 117,928 68,688
Utléning till allménheten 10,11 2,114,261 1,977,538
Obligationer och andra rantebdrande virdepapper 0 0
Obligationer och andra réntebdrande vardepapper 11 47,176 45,836
Immateriella tillgangar

Andra immateriella tillgdngar 12 552 144
Materiella tillgangar

Andra immateriella tillgangar 0 0
Uppskjuten skattefordran 8 27,815 15,789
Ovriga tillgangar 13 13,104 16,510
Derivat instrument 0 10,624
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter i 14 476 651
SUMMA TILLGANGAR 19 2,345,362 2,135,780

SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL
Skulder och avsiittningar

Inlaning fran allménheten 11,15 992,910 738,503
Inlaning fran koncernbolag 16 12,848 489,465
Ovriga skulder 16 7,769 8,571
Derivat instrument 31,472 0
Upplupna kostnader 17 16,453 15,404
Summa skulder och hvsiittningar 1,061,452 7 1,251,943
Obeskattade reserver 18 42,500 26,600
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital (antal aktier 538 400 st) 53,840 53,840
Uppskrivningsfond 9.335 0
Reservtond ) 6,100 6,100
Summa bundet eget kapital 69,275 59,940
Fritt eget kapital

Balanserat resultat 1,132,252 990,846
Omrikningsreserv 95,264 77,712
Arets resultat -55,381 -271,261
Summa fritt eget kapital _ L172,135 797,297
Summa eget kapital 1,241,410 857,237
SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR )
OCH EGET KAPITAL . 19 2,345,362 2,135,780

N
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Forandringar av eget kapital

Sammanstillning ver forindring av eget kapital vid tillimpning av RR 22
Bundst szt kapital Fritt sget kapital
Uppsk | Omriak-
Alktie- Reserv- rivning [ nings-  Balanserad Arets | Totalt Eget
Tkr kapital fond s-fond | reserv vinst resultat kapital
Ingdende eget kapital 2018-01-01 53840 6.100 38,317 616,115 -131.486| 603,086
Arets resultat 271261 | -271.261
Arets Svrigt totalresultat 19,163 19,195
Avets total resultat 19,195 271,261 | -252,066
Vinstdizposition -131,486 131486 0
Utdelningar 0 G
Konecernbidrag 6217 6217
Ethillna aktiedpartillskott 300,000 300.000
Utgiende eget kapital 2018-12-31 53840 6.100 77,712 990846 -271,261 | 857237
Ingiends exet kapital 2019-01-01 53840 6,100 77,712 800846 271261 | 8537237
Arets rasultat 235,381 | 33,581
Arats gvrigt totalrasultat 17,552 11352
Arets total resultat 17,552 0 -85381 | -37.829
Vinstdispesition 271261 271261 ¢
Utdalningar ¢ 0
Uppskrivningsfond 8.335 6.333
Koncernbidrag 12,388 2,388
Effekt av korrigerat koncernbidrag 2018 279 279
Erhillna aktiedgartillskott 400,000 400,000
Utgiende eget kapital 2019-12-31 53,840 6100 " 0335 | 95264 " 1,132,252 55,381 | 1.241.410

Bolaget har 538 400 aktier och alla aktier har samma rtt till utdelning.

\S\...
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Kassaflédesanalys
2019-01-01 2018-01-01
Tkr - _ 2019-12-31 2018-12-31
Den lé6pande verksamheten
Rorelseresultat -44,006 -320,656
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 0 0
Av och nedskrivningar 57 548
orealiserade virdeforandringar ) -33,018 2,674
-76,967 -317,434
Betald skatt -9,022 -16,584
Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore fordndringar av rorelsekapital -85,989 -334,018
Forandringar av den 18pande verksamhetens tillgangar och skulder
Forandring av utléning till allminheten -66,539 261,921
Forindring av utléning till koncernbolag -37,843 0
Fordandring av 6vriga tillgangar 14,472 -22,337
Fordndring av inléning frén allménheten 254,407 -71,642
Minskning av 6vriga skulder -442.917 -312,216
Kassaflode fran den lIopande verksamheten -364,409 -478,292
Investeringsverksamheten
Forviry immateriella anldggningstillgdngar -465 0
Forvérv av obligationer och andra vérdepapper - 0 -1,219
Kassaflode fran investeringsverksamheten -465 -1,219
Finansieringsverksamheten
Erhéllet aktiedgaretillskott 400,000 500,000
Erhallna koncernbidrag 12,388 6,217
Fordndring av avséttningar
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 412,388 506,217
Arets kassaflode 47,514 26,706
Likvida medel vid arets borjan 68,688 42,138
Valutakursdifferenser i likvida medel 1,726 -156
Likvida medel vid arets slut 117,928 68,688

Likvida medel definieras som kontanter och tillgodohavanden i banker, se vidare not 9

Erhillna och betalda riintor 2019 2018
Erhallna rantor 73,426 56,935
Betalda rantor -133,845 -157,145
Netto -60,419 -100,210

\&r—'
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Not. 1 Redovisnings- och varderingsprinciper

Allmént
AK Nordic AB, org.nr 556197-88235, har sitt séte i Uppsala med address S:t Persgatan 6, 753 83 i Uppsala.

Arsredovisningen #r upprittad enligt lagen (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och

virdepappersbolag samt Finansinspektionens foreskrifter och allménna réd om arstedovisning i kredit-

institut och virdepappersbolag (FFFS 2008:25) och Radet for finansell rapporterings rekommendation

RFR 2. Redovisning for Juridiska personer. Bolaget tillimpar lagbegrdnsad IFRS, vilket innebdr att bolaget
tillimpar standarder som antagits med de begrdnsningar som foljer FFFS 2008:25 och RFR 2.

De nedan angivna redovisningsprinciperna har tillimpats konsekvent pa samtliga perioder som

presenteras i de finansiella rapportera, om inte annat framgar. Samtliga belopp &r avrundade till ndrmaste tusental,

om inget annat anges.

Koncernférhallanden
Bolaget ingdr i en koncern i vilken PRA Inc, org.nr 3556815, 4r moderbolag med huvudkontor i
Nortfolk Virginia, USA. Koncernredovisning upprittas endast av moderbolaget PRA Inc.

Andrade redovisningsprinciper

IFRS 16 Leasingavtal

Bolaget har valt att tillimpa den undantagsmdjlighet som RFR 2 ger, med innebérd att for alla leasingavtal s& redovisas
leasingavgifter att erligga som kostnad linjért dver leasingperioden. Ingen leasingskuld och ingen nyttjanderittstillgéng
redovisas i balansrikningen. Endast forutbetalningar av leasingavgifter paverkar poster i balansrékningen.

Uppskrivningsfond

Under 2019 har bolaget tillimpat uppskrivningsreglerna i arsredovisningslagen for bolagets finansiella
anliggningstillgdngarna som redovisas till upplupet anskaffningsvérde. En uppjustering av framtida

kassafléden av en portfolj jamfort med de beddmda kassafléden som lag till grund for vérderingen vid
anskaffningstidpunkten, redovisas numera direkt mot uppskrivningsfond och disponeras som bundet eget kapital.
Se vidare nedan under "Finansiella tillgéngar virderade till upplupet anskaffhingsvérde"

Nya/iindrade IFRS som finnu inte borjat tillimpas
Andringar av redovisningsprinciper med framtida tillimpning bedoms inte komma att ha négon visentlig

effekt pa bolagets redovisning.

Kritiska bedomningar och uppskattningar

Intéikisredovisning och redovisat véirde pa portfoljerna

Portfsljerna bestér huvudsakligen av kopta forfallna krediter utan sékerhet. Portfoljerna redovisas till upplupet
anskaffningsvirde med tillimpning av effektivrantemetoden. Metoden kréver att bolaget uppskattar framtida
kassafldden fidn portfdljerna vid varje bokslut. Uppskattningarna baseras pé olika faktorer sdisom mdjligheter

att kontakta kunderna och nd 6verenskommelser om avbetalning, tidpunkt for kassafloden, det allménna

ekonomiska liget m.m. En uppjustering av framtida kassaflsden av en portfoljt jimfor med de kassafloden som lag till
grund for virderingen vid anskaffhingstidpunkten, redovisas direkt mot uppskrivningsfond och éterfors sedan under en
trearsperiod. Se vidare nedan under "Finansiella tillgangar vérderade till upplupet anskaffningsvéirde"

n nedjustering av framtida kassafloden redovisas i forsta hand mot uppskrivningsfond och i andra hand
resultatrikningen som en nedskrivning av fordran och en justering av det redovisade vérdet pé portfdljerna.

~
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Viirderingsprinciper m m
TillgAngar, avsittningar och skulder har vérderats med utgangspunkt i anskaffningsvdrden om
inget annat anges nedan.

Redovisningsvaluta, funktionell valuta och rapporteringsvaluta

Verksamheten i Sverige har svenska kronor som redovisnings- och rapporterings-valuta. Den norska filialen har EUR
som funktionell valuta. De finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor till svenska myndigheter och i norska
kronor till norska myndigheter.

Intékter

Bolagets huvudsakliga intiker kommer fidn inbetalningar av forfallna fordringar i kreditportfSljerna i
Norge och Italien. Bolaget anvénder effektivrintemetoden for att redovisa dessa intékter.
Andvindningen av denna metod kréver att bolaget uppskattar framtida kassafloden fidn lanefordringarna
p# varje balansdag. De underliggande uppskattningarna som ligger till grund for intéktsredovisningen
beror pa variabler sisom mdjligheten att kontakta kunden och né en dverenskommelse om betalning

Riinta
Rinteintikter redovisas i takt med att de intjénas (berékningen sker pa basis av underliggande
tillgangs avkastning enligt effektivréntemetoden).

Ersiittningar till anstéillda

Kortfristiga ersittningar till anstillda beréiknas utan diskontering och redovisas som kostnad nir de
relaterade tjédnsterna erhalls.

Bolaget har enbart avgiftsbestimda pensionsplaner, vilket medfor att forpliktelser avseende avgifter
till avgifisbestimda planer redovisas som en kostnad i resultatrikningen i den takt de intjinas genom
att de anstiillda utfort tjdnster &t bolaget under en period.

Inkomstskatter

Inkomstskatter utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Inkomstskatter redovisas i arets resultat
utom dé underliggande transaktion redovisas i vrigt totalresultat eller i eget kapital varvid tillhdrande
skatteeffekt redovisas i Gvrigt totalresultat eller i eget kapital.

Aktuell skatt #r skatt som ska betalas eller erhallas avseende aktuellt ar, med tilldimpning av de skatte-
satser som #r beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen, hit hr dven justering av aktuell skatt
hénforlig till tidigare perioder. Uppskjuten skatt berknas enligt balansrékningsmetoden med utgingspunkt
i temporira skillnader mellan redovisade och skatteméssiga vérden pa tillgéngar och skulder.

Virderingen av uppskjuten skatt baserar sig pa hur redovisade virden p4 tillgangar eller skulder forvéntas
bli realiserade eller reglerade. Uppskjuten skatt berdknas med tillimpning av de skattesatser och skatte-
regler som ir beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen.

Under "Skatt p4 drets resultat" redovisas aktuell skatt, uppskjuten skatt och skatt avseende tidigare 4r.
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Finansiella instrument

En finansiell tillgang eller finansiell skuld redovisas i balansrékningen nér en tillgang eller skuld uppstér

enligt instrumentets avtalsenliga villkor. Affirsdagsredovisning tilldmpas. En finansiell tillgang bokas bort fidn
balansrikningen nér rittigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller nédr bolaget forlorar kontrollen dver den.

En finansiell skuld bokas bort fran balansrikningen nir forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa annat sitt regleras.
Finansiella tillgngar och skulder vdrderas initialt till verkligt vérde, vilket vid forvarvstillféllet motsvaras av
anskaffningsvirdet. Finansiella tillgngar och skulder vérderas initialt till verkligt vérde, vilket vid forvarvstillfallet
normalt motsvaras av anskaffhingsvirdet med tilligg respektive avdrag for transaktionsutgifter nér det finansiella
instrumentet inte vérderas till verkligt védrde via resultatet.

Finansiella skulder, forutom derivat, virderas till upplupet anskaffningsvérde. Upplupet anskaffningsvirde
bestéims utifran den effektivréinta som beriknades n#r l&net togs upp. Det innebér att ver- och undervérden
liksom direkta emissionskostnader periodiseras 6ver lanets 16ptid. Leverantdrsskulder har kort forvintad
16ptid och vérderas utan diskontering till nominellt belopp.

Klassificering och viirdering av finansiella instrument

Finansiella tillgdngar klassificeras utifran i vilket syfte instrumentet forvérvades enligt fSretagets affdrsmodell och
egenskaperna hos de avtalsenliga kassaflédena som genereras fran den finansiella tillgdngen. Finansiella skulder
klassificeras till upplupet anskaffningsvérde, frutom derivatskulder som klassificeras till verkligt vérde via resultatet.
Klassificeringen avgor hur det finansiella instrumentet vérderas efter forsta redovisningstillfillet.

Till vilken kategori finansiella tillgngar och skulder hinforts framgar av not 21 finansiella tillgéngar och skulder.

Finansiella tillgémgar och skulder véirderade till verkligt véirde via resultatet

De Finansiella tillgingar som redovisas till verkligt vérde via resultatet dr Derivat med positiva vérden och
Obligationer och andra virdepapper. De finansiella skulder som redovisas till verkligt virde i resultatet dr Derivat
med negativa varden.

Obligationer
Obligationer och andra virdeppater som redovisas till verkligt vérde via resultatet forvaltas i enlighet med en

affirsmodell baserat pa verkligt virde, med det huvudsakliga syftet att tillhandahélla likviditet.

Derivat

Derivat redovisas forst till verkligt virde vid den tidpunkt som ett derivatavtal ingés och vérderas dérefter till det
verkliga virdet per varje rapportperiods slut. I resultatposten "Nettoresultat av finansiella transaktioner" redovisas
forandringar i verkligt vérde. Sakringsredovisning tillimpas inte.

Bercikning av verkligt véirde

Verkligt vérde for finansiella instrument som handlas pé en aktiv marknad (niva 1) bestédms for finansiclla
tillgangar och skulder utifran den aktuella képkursen. De tillgdngar som vérderas till verkligt vérde i balans-
rdkningen och som handlas pé en aktiv marknad utgdrs av investeringar i obligationer och andra vérdepapper.
Finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv marknad men dér en vérderingsteknik kan anvéndas med
observerbar marknadsinformation som indata (niva 2), bestar av valutaderivat. Se not 21 finansiella tillgingar

och skulder.

kR Vas
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Finansiella tillgéngar vérderade till upplupet anskaffningsvdrde

Kopta porifoljer

Kopta portfoljer bestar av kreditforsimrade fordringar som &r forvdrvade till ett pris som avsevért understiger

den nominella fordran. Fordringarna bestar av forfallna konsumentkrediter, inklusive rénta, som forvérvats frén
fran finansinstitut, kreditkortsforetag och andra foretag som ger krediter till privatpersoner. PortfSljerna innehas

i syfte att inkassera avtalsenligta kassafloden bestédende av betalningar av kapitalbelopp och rénta pd det utestaende
kapitalbeloppet. De klassificeras i kategorin finansiella tillgdngar vérderade till upplupet anskaffningsvérde

och redovisas till upplupet anskaffhingsvirde. Det upplupna anskaffningsvirdet r faststéllt med den initala
kassafldesprognosen samt forvirvspris, inklusive transaktionskostnader, med en initial effektivrénta som sedan
anvinds for diskontering av framtida kassafloden.

I resultatrikningen redovisas kassaflsde fran portfljerna som "Ovriga rorelseintékter".

Bolaget gor varje manad en ny berikning av det redovisade vérdet genom att berdkna nuvérdet av framtida
kassafloden. Forvintat framtida kassaflédet baseras huvudsakligen pa historiska inbetalningar fore forvérvet, typ av
fordran, alder och storlek pé de enskilda fordringarna och erfarenhet frdn tidigare portfoljer.

En uppjustering, redovisas i uppskrivningsfond under bundet eget

kapital och aterfSrs mot resultatrikningen under en tredrsperiod. En nedjustering redovisas i forsta hand mot
uppskrivningsfond och i andra hand som kostnad i resultatet under "Nettoresultat av finansiella transaktioner".

Se vidare nedan under "Uppskrivningsfond"

Nedskrivningar av finansiella tillgéngar som inte vérderas till verkligt varde via resultatet

AK Nordic utvérderar pa basis av framtida kassafléden de frvéntade kreditforlusterna ("ECL") associerade
med bolagets képta portfsljer redovisade till upplupet anskaffningsvérde. Kreditforlustreserven for ECL
redovisas vid varje redovisningstillfille, dir berikningen av ECL reflekterar ett neutralt och sannolikhetsvégt
belopp som faststills genom att en rad mdjliga utfall utvérderas, pengarnas tidsvarde, trovérdig information om
radande och framtida makroekonomiska och icke makroeknomiska forhéllanden.

Uppskrivningsfond

1 de fall som bolaget gor en ny beddmning som leder till en uppjustering av framtida kassafloden jamfort med de
kassafldden som l4g till grund for berdkningen av effektiv-rintan vid anskaffningstidpunkten, ska dessa

uppskrivningar redovisas i en uppskrivningsfond inom bundet kapital.

Omfringen fir hirmed effekt pa utdelningsbara medel, till dess att uppjusterade kassafloden realiseras eller

minskas, och belopp i uppskrivningsfonden terfsrs. Uppskrivningarna och dess aterforingar paverkar inte

resultatet. I AK Nordic redovisas nuvirdet av uppjusterad del av framtida kassafldden i uppskrivningsfond

avseende forvirvade kreditforsimrade fordringar. Fér AK Nordic har berdkningar visat att realisering av uppskrivningas
sker under en tredrsperiod. Dirfor sker terforing av gjorda uppskrivningar mot balanserade vinstmedel under en
tredrsperiod for att mote realiseringen. Perioden for &terforing kommer utvérderas 16pande.

Bortskrivningar

For forvarvade fordringsportfsljer kommer AK Nordic att helt eller delvis ta bort fordringarna fién balans-
rdkningen nér det inte finns nigra rimliga frvéntningar pa atervinning. Per den 31 december 2019 fanns det inga
avtalsreglerade utestiende belopp som fortfarande var foremél f5r indrivning avseende bortskrivna forvirvade
fordringar.

Modifieringar

For forvirvade fordringsportfoljer har AK Nordic méjlihet att dndra de avtalade villkoren for fordringarna, vilket
forandrar avtalsreglerade kassafloden. Per den 31 december 2019 har inga fSrsluster eller intékter som hérrdr
frén dndringar i avtalsreglerade kassfloden for forvérvade fordringsportfoljer redovisats for perioden.
Foljaktligen har dndringar i avtalreglerade kassafldden inte haft ndgon inverkan pa berékningen av ECL.

-
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Ovriga finansiella tillgéngar redovisade til upplupet anskaffningsviirde

Ovriga finansiella tillgangar redovisade till upplupet anskafthingsvérde innefattar "Utlaning till kreditinstitut",
kundfordringar och finansiella tillgngar som redovisas i "Ovriga tillgangar", forutom derivat med positivt vérde.
Tillgangarna innehas inom ramen for en afférsmodell vars mal dr att inneha tillgdngarna i syfte att inkassera
avtalsenligta kassafloden bestdende av betalningar av kapitalbelopp och rénta pa det utestdende kapitalbeloppet.
Vid forsta redovisningstillfillet redovisas kundfordringar till transaktionspriset och 6vriga finansiella tillgngar
redovisas till verkligt virde inklusive transaktionskostnader. Darefler sker vérdering till upplupet anskaffnings-
virde genom anvindande av effektivrintemetoden. Posterna utgdr underlag for forlustreserv avseende
forvintade kreditforluster. Forlustreserv for kundfordringar berdknas enligt den forenklade metoden. Reservering
for forvéntade kreditforlustr gérs vid forsta redovisningstillfillet och vid efterfljande balansdagar, med
beaktande av fordrans aterstaende 16ptid.

Finansiella skulder vdirderat till upplupet anskaffningsvdirde

Léne- och leverantdrsskulder klassificeras i kategorin "Finansiella skulder vérderade till upplupet anskaffnings-
virde" och vérderas till upplupet anskaffhingsvirde. Upplupet anskaffningsvérde bestédms utifién den
effektivrinta som berdknades nir lanet togs upp. Det innebér att ver- och undervirden liksom direkta
emissionskostnader periodiseras 6ver lanets 16ptid. Leverantdrsskulder har kort forvéntad 16ptid och vérderas
utan diskontering till nominellt belopp.

Fordringar och skulder i utlindsk valuta
Fordringar och skulder i utléndsk valuta har omréknats till balansdagens SEK kurs.

Ovriga immateriella tillgAngar
Ovriga separat forvirvade immaterella tillgéngar som forvérvas av foretaget redovisas till anskaffningsvérde
minus ackumulerade avskrivningar (se nedan) och nedskrivningar.

Avskrivningsprinciper

Avskrivningar redovisas i resultatrikningen linjért 6ver den immateriella tillgingens berdknade nyttjandeperiod.
Nyttjandeperioderna omprgvas minst arligen.

Avskrivningsbara immaterilla tillgdngar skrivs av frdn det datum da de &r tlllgangllga for anvéndning.

Den beriiknade nyttjandeperioden &r 5 Ar.
Not 2 Inkop och forsiljning andra koncernbolag
Arets inkdp fran andra koncernfSretag uppgér till 155 649 (146 231) vilket motsvarar 65 % (59 %) av

bolagets totala kostnad for &ret. Av &rets intéikter avser 0 % (0 %) intékter fran dvriga koncernbolag.

Totala inkiép och utestéende balanser till koncernbolag per den 2019-12-31

Tkr Inkdp Utg.balans
PRA Group Europe AS 9,039 24,254
PRA Group Deutschland Gmbh 1,026 0
PRA Group Italia S.r.1 56,915 -5,440
PRA Group Norge AS 88,299 4,855
PRA Group Europé Holding S.a.r.I,Lux, Zug 189 0
PRA Group Sverige AB 181 -50
Totalt 155,649 23,619
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Sjukfi-anvaro

Not 3 Riintenetto 2019 2018
Ovriga rénteintikter fran bank 271 122
Ovriga rénteintikter, koncern 72,512 56,173
Rénteintdkter fran virdepapper 643 640
Réntekostnader -8,658 -5,461
Ovriga rintekostnader, koncern -125,187 -151,684
Summa -60,419 -100,210
Not 4 Nettoresultat av finansiella transaktioner 2019 2018
Omvirdering av utléning till allmédnhet -10,787 -255,000
Valutakursfordndring -407,216 -378,280
Vérdeforindring valutaderivat 409,386 375,606
Summa -8,617 -257,674
Not 5 Ovriga rorelseintiikter 2019 2018
Portfsljintikter fran Norge 360,076 360,476
Iiortfdljintﬁkter fién Italien 192,790 231,560
Ovriga intdkter fran Italien 24 0
Summa 552,890 592,036
Not 6 Allmiinna administrationskostnader 2019 2018
Personalkostnader 6,157 4,345
Systemkostnader 2,642 2,637
Provisionskostnader externa 14,345 26,162
lirovisionskostnader fran koncernbolag, se not 2 143,783 131,371
Ovriga administrationskostnader, se not 2 72,726 81,287
Summa 239,653 245,802
Medelantalet anstdllda 2019 2018
Mén | |
Kvinnor 1 0
Summa 2 |
Norge | 1
Sverige 1 -
1
Totalt 2 1
Léner och andra erséittningar
Styrelsen och verkstéllande direktoren 595 889
Ovriga anstillda 1,246 -
1,841 889
Sociala kostnader
Sociala avgifter enligt lag och avtal 500 138
500 138

Antalet anstillda har under de tvé senaste rikenskapsaren ej Sverstigit 10 i genomsnittligt antal i Sverige.
\SJ
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Upplysning om sjukfranvaro ldmnas dérfor inte.

2019 2018
Fordelningen mellan mén och kvinnor
i foretagets styrelse:
Kvinnor 0% 0%
Min 100% 100%
Férdelningen mellan mdén och kvinnor i foretagsledningen:
Kvinnor 100% 0%
Mién 0% 100%

Ersdittning till ledande befattningshavare

Ersittning till verkstéllande direktor beslutas av styrelsen.
Erséttning till externa ledaméter beslutas av &rsstdmman.
Rorlig ersdttning

Styrelsen erhaller ingen rorlig erséttning.

Fast ersdttning

Verkstillande direktoren erhaller 16n fran bolaget enligt styrelsens beslut.

Av de tre ledaméterna dr tva anstillda inom koncernen och en ér extern. Den anstéllde av moder-
bolaget erhaller ingen ytterligare erséttning utver vad som erhalls fran moderbolaget. Ersittning till
Verkstillande direktdr uppgar till 393 (729) tkr och bestér av grundlén 382 (633) tkr, Svrig
erséttning 0 (96) och pensionskostnader 0 (0) tkr.

Ersdttning till externa styrelseledamoten Per Kumle uppgar till 200 tnok per ar, 213 tkr (160).

AK Nordic har utsett ny VD, Jeanette Olsson, fran januari 2019 och hon 4r anstilld i Sverige.

Pensionsalder
Pensionsalder for Verkstillande direktor dr 65 ar.

Avtal om pensionsforpliktelse och avgdangsvederlag
Bolaget har inga utestéende pensionsforpliktelser till styrelse eller Verkstillande direktdren.
Inga avgangsvederlag utgar till Verkstillande direkt6ren.

Arvoden till revisorer 2019 2018
KPMG- Sverige

Revisionsarvode 312 322
Ovriga uppdrag 16 93
KPMG - Norge

Revisionsuppdrag 369 333
Summa 697 748
Not 7 Ovriga rorelsekostnader 2019 2018
Avrikning for influtna amorteringar pa portfoljer 288,150 308,458
Owrigt 0 0
Summa 288,150 308,458

\S’N
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Not 8 Skatt 2019 2018
Avstimning av effektiv skatt

Resultat fore skatt -59,906 -334,256
Forvintad skattekostnad -12,820 -73,536
Justering forvintad skattekostnad pga norsk skattesats -2,157 -3,343
Total forvintad skattekostnad -14,977 -76,879

Aterforing av skatteriskreserv

Effekt av dndrad skattesats i Norge -2,236 745
Skillnad i skattesats pa aterforing av periodseringsfond 0 0
Permanenta skillnader -1,735 -537
Effekt av avriikningsbar utldndsk skatt 10,210 9,015
Effekt av mottaget koncernbidrag 0 2,671
Skatt hinforlig till tidigare ar (aktuell skatt) 0 0
Omrikningsdifferens 4,206 1,990
Total skatteintiikt -4,532 -62,995

Arets skattekostnad beriiknad till genomsnittskurs

Uppskjuten skatteintikt/skattekostnad hénforlig till temporédra skillnader 18,948 74,000
Aktuell skatt -10,210 -9,015
Omrikningsdifferens -4,206 -1,990
Total skatteintiikt 4,532 62,995
Aktuell skatt

Ingaende balans 1,571 -5,999
Minskad skatt hiinforlig till tidigare ar 0 0
Erlagd inkomst skatt 9,014 16,585
Arets aktuella skattekostnad -10,210 -9,015
Skatteeffekt av ldimnat koncernbidrag 0 0
Omrikningsdifferens 0 0
Utgaende balans aktuell skattefordran/skatteskuld 375 1,571
Uppskjuten skatt 2019 2018
Ingéende balans redovisade temporéra skillnader -

Avdragsgilla/skattepliktiga ) 71,768 -222,189
o 71,768 -222,189
Ingiende uppskjuten skattefordran/skatteskuld 15,789 -51,103

Utggende balans redovisade skattepliktiga temporédra skillnader -

Avdragsgilla/skattepliktiga 111,260 71,768

111,260 71,768
Uppskjuten skattefordran/skatteskuld 27,815 15,789
Valutakursdifferens - Intékt/kostnad 0 0
Utgaende balans uppskjuten skattefordran/skatteskuld 27,815 15,789

Per 2019-12-31 bestdr temporira skillnaderna av immateriella tillgangar 228 tkr (260), Portfoljfordringar -490 888 tkr (-390 133),
» Ovriga tillgdngar 31 472 tkr (-10 624), Ovrig avsittning -27 tkr (122), forlust av konto i NO 329 tkr (398) och skattemassiga
underskott 570 145 tkr (471 990).
\’4
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Not 9 Utlaning till kreditinstitut 2019-12-31 2018-12-31
Svensk valuta 66,638 42,192
Utldndsk valuta 51,290 26,496
Summa 117,928 68,688
All utléning till kreditinstitut dr betalbara pa anfordran.

Ytterligare information om finansiella risker finns i forvaltningsberittelsen.

2019-12-31 2018-12-31

Not 10 Utlaning till allménheten

Utlaning till allmé&nhet, externt 2,114,261 1,977,538
Summa 2,114,261 1,977,538
Ytterligare information om finansiella risker finns i forvaltningsberittelsen.

Utléningen fordelar sig enligt nedan:
Norska hushéll 80% 79%
Italienska hushéall 20% 21%
Férindring av utlining till allminheten 2019-12-31 2018-12-31
Ingiende balans 1,977,538 2,174,687
Anskaffning av portfoljer 365,157 301,348
Férséljning av portfoljer 0 0
Kassaflode -552,866 -591,831
Rénta pé portfljerna 265,076 283,118
Estimerad fordndring av kassaflode 1,620 -254,556
Valutakursdifferens 57,736 64,772
Utgdende balans 2,114,261 1,977,538
Not 11 Léptidsanalys

Betalbara pa

2019-12-31 TSEK anfordran <1iar 1-2ar 2-5ar >5ar Summa
Tillgangar

Utlaning till kreditinstitut 117.928 117.928

Utlaning till koncernbolag 24,050 24.050

Obligationer och andra virdepapper 47,176 47.176

Summa tillgangar till fast loptid/

kontraktuella forfall 165,104 24,050 189,154
Forvirvade fordringsportfsljer 477.935 426,242 1.278.081 862,224 3.044.482

Summa tillgangar utan fast 16ptid/

forviintade forfall 477,935 426,242 1,278,081 862,224 3,044,482

Betalbara pa

2019-12-31 TSEK anfordran <1ér 1-24r 2-5dr >5ir Summa

Skulder

Inl&ning fran allméanheten 992,910 992,910

InlAning fran koncernbolag 12.848 0 12,848

Summa skulder utan fast 16ptid/

forviintade forfall 992,910 12,848 0 1,005,758

\\rv
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Betalbara pi

2018-12-31 TSEK anfordran <14ar 1-2 ar 2-5 ar >5ar Summa

Tillgdngar

Utlaning till kreditinstitut 68 688 68 688

Obligationer och andra vdrdepapper 45 836 45 836

Summa tillgangar till fast loptid/

kontraktuella forfall 114 524 114 524

Forvirvade fordringsportfoljer 487330 419925 1254557 833238 2995050

Summa tillgdngar utan fast 16ptid/

forvintade forfall 487330 419925 1254557 833238 2995050

Betalbara pi

2018-12-31 TSEK anfordran <1ér 1-2 ar 2-5ar >5ar Summa

Skulder

Inléning fién allminheten 738 502 738 502

Inléning frdn koncernbolag 10 566 478 899 489 465

Summa skulder utan fast l6ptid/

forvintade forfall 738502 10 566 478 899 1227967
Tabellerna foregdende sida bygger pé estimerade kassafloden
Not 12 Immateriella anliggningstillgangar 2019-12-31 2018-12-31
Inlaningssystem
Ingaende balans 2,915 2,915
Valutaomrikning 0 0
Ink&p under éret 465 0
Bokfort virde vid arets utgang 3,380 2,915
Ingéende balans avskrivning -2,771 -2,223
Avskrivning under aret =57 -548
Valutaomrikning 0 0
Ackumulerade avskrivningar vid arets utgéng -2,828 -2,771
Bokfort virde 552 144
Not 13 Ovriga tillgdngar 2019-12-31 2018-12-31
Fordringar koncernbolag 12,408 12,202
Aktuell skattefordran, se not 8 375 1,571
Ovriga tillgéngar 321 2,738
Summa 13,104 16,511
Not 14 Forutbetalda kostnader och upplupna intiikter 2019-12-31 2018-12-31
Forutbetalda kostnader 476 651
Summa forutbetalda kostnader och upplupna intikter 476 651

2019-12-31 2018-12-31

N
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Not 15 Inldning fran allméinheten

Forfallotidpunkt, 0-1 ar fran balansdagen 992,910 738,502
Forfallotidpunkt, 1-5 ar fidn balansdagen 0 0
Summa 992,910 738,502

Inl&ning fran allménheten har under aret skett till en rdrlig réntesats om 0,80 % fram till 31 januari 2019, hojdes
direfter till 0,95% fram till 30 september och darefter om 0,80 %.
Bolagets inléning omfattas av statlig inséttningsgaranti till ett belopp om 950 000 kr enligt Lag 1995:1571.

Not 16 Ovriga skulder 2019-12-31 2018-12-31
Skulder koncernbolag 12,848 489,465
Derivat med negativt marknadsvérde (koncernintern) - -
Leverantdrsskulder 640 2,980
Ovriga kortfiistiga skulder 7,129 5,591
Summa ovriga skulder 20,617 498,036

Liptidsinformation
Av koncernskulderna forfaller 0 (478 899) tkr till betalning efter tv4 &r, beloppen avseende dvriga skulder fortaller
12 848 tkr (19 137 tkr) till betalning inom ett ar.

Not 17 Upplupna kostnader och forutbetalda intiikter 2019-12-31 2018-12-31
Upplupen semesterléneskuld 282 85
Upplupna arbetsgivaravgifter och 16neskatt 219 74
Upplupna [6ner 0 478
Upplupna legala kostnader i Italien 5,090 6,585
Upplupna provisioner 2,727 4,295
Upplupna intékter Italien -27 -123
Ovrigt » 8,162 4,010
Summa upplupna kostnader och forutbetalda intikter 16,453 15,404
Not 18 Periodiseringsfonder 2019-12-31 2018-12-31
Auvsatt rdkenskapsaret 2017 13,000 13,000
Avsatt rdkenskapsaret 2018 13,600 13,600
Avsatt rikenskapsaret 2019 15,900

Summa periodiseringsfonder 42,500 26,600

N
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Not 19 Valutapositioner vid arets utgang

2019 GBP EUR NOK SEK Summa
Tillgdngar

Utléning till kreditinstitut 24,018 27,268 66,643 117,929
Utléning till allmédnheten 473,715 1,640,546 - 2,114,261
Utléning koncernbolag -311,639 -719,825 1,055,514 24,050
Obligationer och andra

rantebdrande virdepapper 47,176 47,176
Uppskjutna skattefordringar som

4r beroende av framtida lonsamhet 27,815 0 27,815
Immateriella tillgangar 552 552
Ovriga tillgingar 1,345 11,383 375 13,103
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 335 141 476
Summa tillgangar 0 187,774 1,034,363 1,123,225 2,345,362
Inlaning frén allmédnheten 992,910 992,910
Inléning frén koncernbolag 6,465 6,323 60 12,848
Ovriga skulder 75 4,475 3,219 7,769
Upplupna kostnader 10,423 640 5,390 16,453
Derivat instrument 31,472 31,472
Eget kapital 1,160,377 81,033 1,241,410
Obeskattade reserver 42,500 42,500
Summa skulder och avséttningar 0 1,177,340 123,943 1,044,079 2,345,362
Effekt (f skatt) ev 5 % Okning av

valutakurs i SEK gentemot

utldndsk valuta* 0 0 -2,287 3,957 1,670

*Filialiens funktionella redovisningsvaluta ar Euro darfor har bolaget valutasdkrat NOK mot Euro genom ett swapavtal med

moderbolaget med ett nominellt beloppom -900 MNOK (956 MSEK)som medberaknas i 5 % okning av valuta NOK.

I foretagets resultatréikning ingr valutakursdifferenser med -2 170 tkr (2 675 tkr) i nettoresultatet av

finansiella transaktioner.
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Not 20 Kapitaltickningsanalys

Kapitalbas 2019-12-31  2018-12-31
Aktiekapital 53,840 53,840
Reserviond 6,100 6,100
Balanserad vinst och Gvriga reserver 1,236,851 1,068,558
Kapitalandel av obeskattade reserver 78,6% (78 %) 33,405 20,748
Verifierat resultat * -55,381 -271,261
Kérnprimérkapital 1,274,815 877,985
Kirnprimérkapital: lagstiftningsjusteringar
Immateriella tillgangar -552 -144
Uppskjutna skattefordringar som dr
beroende av framtida lonsamhet -27,815 -15,789
Sammanlagda lagstiftningsjusteringar -28,367 -15,933
Kérnprimérkapital 1,246,449 862,052
Primérkapitaltillskott 0 0
Summa Primérkapital 1,246,449 862,052
Supplementirtkapital - -
Summa Kapitalbas 1,246,449 862,052
*Scrskild granskning har inte utforts, dock avrdiknas arets forlust omedelbart.
Kapitalrelationer och bufferter 2019-12-31  2018-12-31
Summa riskvigt exponeringsbelopp 3,784,916 3,473,065
Kérnprimérkapitalrelation 32.9% 24.8%
Primérkapitalrelation 32.9% 24.8%
Total kapitalrelation 32.9% 24.8%
Buffertkrav 8.9% 8.6%
Varav minikrav pa kérnprimdrkapital 4.5% 4.5%
Varav krav pé kapitalkonserveringsbuffert 2.5% 2.5%
Varav krav pd kontracykliskkapitalbuffert 1.9% 1.6%
24.9% 16.2%

Kiarnprimérkapital tillgdngligt att anvinda som buffert

e
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Kapitalkrav och riskvdgda exponeringsbelopp

2019-12-31

2018-12-31

Kapitalkrav 8 %

Riskvagt expo-
neringsbelopp

Kapitalkrav 8 %

Riskvigt expo-
neringsbelopp

Institutsexponeringar

Fallerade poster riskvikt 100 %
Fallerade poster riskvikt 150 %
Ovriga poster

Summa belopp for kreditrisk enligt
schablonmetoden

Marknadsrisk

Valutarisk
Summa belopp for marknadsrisk

enligt schablonmetoden

Operativ risk
Operativ risk enligt basmetoden
Operativ risk enligt basmetoden

Summa riskvigt
exponeringsbelopp och kapitalkrav

-

1,887
17,322
231,690
3,009

253,908

9,991

9,991

38,894
38,894

302,793

23,589
216,522
2,896,121
37,614

3,173,846

124,890

124,890

486,180
486,180

3,784,916

1,099
18,813
212,550
2,223

234,685

4,749

4,749

38,412
38,412

277,846

13,738
235,159
2,656,871
27,785

2,933,553

59,362

59,362

480,150
480,150

3,473,065
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Not 21 Finansiella instrument

2019-12-31
Finansiella
tillgAngar Finansiella
obligatoriskt tillgéngar
viirderade till viirderade till
verkligt viirde via upplupet Summa
) resultatet anskaffnings-viirde redovisat vérde Verkligt virde
Finansiella tillgangar
Utlaning till kreditinstitut 117,929 117,929 117,929
Utlaning till allménheten 2,114,261 2,114,261 2,095,232
Utléning till koncernbolag 24,050 24,050 24,050
Obligationer och andra vardepapper 47,176 47,176 47,176
Ovriga tillgangar 40,919 40,919 40,919
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 476 476 476
Summa finansiella tillgingar 47,176 2,297,635 2,344,811 2,325,782
Sfortsiittning not 21
2019-12-31
Finansiella skulder
bligatorsike Finansiella skuld
viirderade till virderade till
verkligt viirde via upplupet Summa
resultatet anskaffnings-viirde redovisat virde Verkligt viirde
Finansiella skulder
Inléning frén allmanheten 992910 992,910 992910
Inléning frén koncernbolag 12,848 12,848 12,848
Ovriga skulder 7,769 7,769 7,769
Upplupna kostnader 16,453 16,453 16,453
Derivat med negativt marknadsvérde 31,472 31,472 31,472
Summa finansiella skulder 31,472 1,029,980 1,061,452 1,061,452
2018-12-31
Finansiella
tillgAngar Finansiella
obligatoriskt tillgdngar
viirderade till viirderade till
verkligt viirde via upplupet Summa
resultatet anskaffnings-virde redovisat virde Verkligt viirde
Finansiella tillgdngar
Utlaning till kreditinstitut 68,688 68,688 68,688
Utléning till allmanheten 1,977,538 1,977,538 2,061,194
Obligationer och andra virdepapper 45,836 45,836 45,836
Ovriga tillgéngar 32,299 32,299 32,299
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 651 651 651
Derivat med positivt marknadsvirde 10,624 10,624 10,624
Summa finansiella tillgdngar 56,460 2,079,176 2,135,636 2,219,292
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fortséittning not 21

2018-12-31
Finansiella skulder
blig iskt Fi iella skulder
virderade till viirderade till
verkligt viirde via upplupet Summa
resultatet anskaffnings-virde redovisat virde Verkligt virde
Finansiella skulder
Inlaning fran allmanheten 738,502 738,502 738,502
Inlaning fran koncernbolag 489,465 489,465 489,465
Ovriga skulder 8,571 8,571 8,571
Upplupna kostnader 15,404 15,404 15,404
Summa finansiella skulder - 1,251,942 1,251,942 1,251,942

Upplysningar om verkligt viirde

Verklig viirde pa derivat

Verkligt virde pa valutaswapparna klassificeras i nivd 2, dvs vérderingen baseras pd modellvérdering med input
i huvudsak fran observerbar marknadsdata sdsom EUR/NOK spot vid kontraktets start, en manads EUR/NOK
terminpunkter (EURNOK SW 1M) och EUR/NOK spot vid uppgdrelse av kontraktet.

Obligationer och andra viirdepapper
De norska statsobligationerna virderas enligt vérderingsniva 1.

Verkligt viirde pa kreditportfoljerna

Verkligt virde for kreditportfoljerna faststdlls genom virderingsteknik sdsom nuvérdet av uppskattade kassa-

flsden, niva 3. For kreditportfoljerna baseras diskonteringsrintan pa WACC (genomsnittlig végd kapitalkostnad),

vilket &r koncernens viktade kostnad for skulder och eget kapital. Kostnaden for eget kapital uppskattas med hjélp

av CAPM (en modell for att beriikna avkastningskrav pa eget kapital forhéllande till beddmd risk i en investering).
Framtida kassaflden baseras pa visentliga uppskatt ningar av bolagets ledning avseende inbetalningar pa

portfSljerna. Verkligt viirde pa bolagets portfdljer uppskattas till 2 095 mkr (2 061 mkr), vilket baseras pa netto framtids
kassafldden efter skatt nuvirdesberiknat med uppskattad WACC for koncernen. Motsvarande redovisat vérde

4r2 114 mkr (1 977 mkr)baseras pa bruttokassafloden dér diskonteringsfaktorn &r den initialt faststdllda effektivrdntan

for respektive portfol].

Verkligt véirde for portfoljerna baseras pé netto framtida kassafloden. Netto kassafloden inkluderar
uppskattade framtida inbetalningar pa portfljerna med avdrag for uppskattade indrivningskostnader.

Indrivningskostnaderna bestdr av loner, hyror, kommunikationskostnader, avskrivningar och andra
kostnader som #r direkt hdnforliga till indrivningen av portfsljerna. Dértill beaktas skatten i respektive land.

Den genomsnittligt véigda kapitalkostnaden #r berdknad till 5,17 % vilket &r en minskning jamfort med foregdende
ar. (5,41%) Nedan presenteras en kénslighetsanalys av verkligt vérde pé kreditportfsljerna vid fordndring i
prognostiserade kassafldden och fSréndring i diskonteringsrénta.

-
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NPV (MSEK)
90% 100% 110%
Diskonteringsriinta 4.50% 1,953 2,170 2,387
5.00% 1,902 2,114 2,325
5.17% 1,886 2,095 2,305
6.00% 1,807 2,008 2,209
6.50% 1,763 1,959 2,155
Not 22 Ataganden 2019-12-31 2018-12-31
Forward Flow avtal 33,008 28,869
Totala attaganden 33,008 28,869

Bolaget har ett atagande for ett italienskt forward flow avtal som strécker sig till november 2020.

Inlaning fran allmdénheten
Verkligt virde pa inlaning har ber#knats med en diskontering av forvintade framtida kassafldden dér
diskonteringsrantan har satts till den aktuella inléningsrénta som tillimpas, nivé 3.

Kortfristiga fordringar och skulder
For kortfristiga fordringar och skulder, som kundfordringar och leverantrsskulder, med en kvarvarande 16ptid
p& mindre #n sex manader anses det redovisade vérdet reflektera verkligt vérde.

Information om finansiella risker frén finansiella instrument finns i fSrvaltningsberéttelsen sid. 3-6.

Not 23 Eget Kapital och forslag till vinstdisposition 2019
Bolaget har 538 400 aktier och alla aktier har sammar rdstréitt och samma ritt till utdelning.

Resultat per aktie 2019 2018
Arets resultat per aktie -102.86 -503.83

Enligt bolagets balansrikning s star f5ljande fritt eget kapital till arsstimmans forfogande:

Balanserade vinstmedel kronor 1,227,516,302
Arets resultat kronor -55,381,229
Totalt kronor 1,172,135,073

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sa att

utdelas till moderbolaget kronor 0
i ny rikning Sverfors kronor 1,172,135,073
Totalt kronor 1,172,135,073
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Not 24 Viisentliga hiindelser under rikenskapsiret och efter dess utging

Covid-19 utbrottet har medfort en stor osékerhet kring framtida intékter. Det rader stor osikerhet kring de uppdaterade
prognoserna som utarbetats. Vi ser fortfarande en stor konkurrens pa marknaden med en nagot lagre prisbild efter
Covid-19. Bolaget fortsitter med den langsiktiga strategin ndr det géller portfSljinvesteringar med en 16nsam tillvéxt

Efter rikenskapsérets utgdng s har ny styrelseordforande utsetts.

N\~
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