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Forvaltningsberittelse

Koncernen

AK Nordic AB (Bolaget) dr ett helédgt dotterbolag till PRA Group Europe Portfolio AS (NO 942464347), som &r
100 % &gt av PRA Group Europe AS (NO 960 545 39, tidigare Aktiv Kapital AS). Aktiv Kapital koncermen blev
ijuli 2014 sélt fran Geveran Trading Co. Ltd till det amerikanska bolaget PRA Group Inc (3556815). PRA Inc &r
en av virldens ledande investerare i férfallna fordringar och har sitt huvudkontor i Norfolk, Virginia USA.

Verksamheten
Bolaget star under tillsyn av Finansinspektionen. Verksamheten &r inriktad pa forvérv och fSrvaltning av
forfallna konsumentkreditportfsljer. Bolaget dr verksamt i Sverige, Norge och Italien.

Bolaget finansierar sig delvis genom att under bifirman PRA Spar bedriva inl&ningsverksamhet via en
internetbaserad tjinst. Sparkonton i AK Spar omfattas av den statliga inséttningsgarantin for belopp upp till
motsvarande i 950 000 kronor. Vid bokslutsdagen uppgick inl&ningen till 738 502 tkr (8§10 145).

Bolaget dger och forvaltar kreditportfsljer i Norge och Italien genom en filial i Oslo. Sammanlagt
forvaltar filialen kreditportfljer med ett bokfort virde om 1 977 538 tkr (2 174 687).
Portfdljindrivning sker dels av annat koncernbolag och dels via externa bolag.

1 Sverige sé bestér verksamheten fridmst av hantering av inlaningsverksamheten PRA Spar.

Balansomslutningen vid periodens utgang var 2 135 780 tkr (2 265 426). Rorelseresultatet for 2018 var
-320 656 tkr (-145 831). Det negativa resultatet beror frimst p& nedskrivning av en norsk portflj och nagra
italienska portfoljer.

Bolaget forvirvade under aret en storre portfolj i Norge och ett forward flow kontrakt i Italien.
Bolagets omsdttningen har 8kat med 6 % jamfort med foregande r, 592 036 tkr (559 993) frimst pa grund av
dom nya portfljforvirven.

Likviditet
Utléning till kreditinstitut, dvs kassa och banktillgodohavanden, uppgick per bokslutsdagen till
68 688 tkr (42 138).

Kapitaltickning
Kapitaltdckningskvoten uppgick till 2,10 (1,7) vid balansdagen.
Soliditeten motsvarar 41 % (27 %) vid arsskiftet.

Det kombinerade buffertkravet, bestaende av kapitalkonserveringsbuffert 2,5% och kontracykliskt buffertkrav
1,6 %. Bolaget hade per 2018-12-31 ett totalt riskvégt exponeringbelopp uppgéende till 3 473 065 tkr.
Buffertkravet blir foljande:

2018-12-31 2017-12-31
Kapitalkonserveringsbuffert 2,5%,tkr 86 828 72 845
Kontracyklisk buffert 1,6 % (1,5 %), tkr 46 304 31966
Summa kombinerat buffertkrav, tkr 133132 104 811
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Riskhantering, riskkontroll och rapportering

Risk definieras som en potentiell negativ paverkan pa ett foretag och som kan uppsta pa grund av pagaende
interna processer eller framtida interna eller externa hindelser. I riskbegreppet ingér dels sannolikheten for
att en hindelse intréffar, dels den paverkan héndelsen skulle kunna ha pa foretaget.

Styrelsen beslutar om nivan for risktagandet i verksamheten och har genom riskpolicy fordelat ansvar och
befogenheter betrdffande riskhanteringen som skapar en struktur for beslutsfattandet i riskfrégor. De
viktigaste beslutsfattarna i denna #r styrelse, VD samt risk manager som tar aktiv del i framtagandet av
riktlinjer for riskhanteringen. Dessa riktlinjer #r faststéillda av styrelsen och utvirderas 16pande.
Riskfunktionen &r fristdende frén affdrsverksamheten och risk manager rapporterar till VD och styrelse.
Riskfunktionen ansvarar fr att 16pande pé aggregerad nivé fSlja upp och rapportera till styrelse och
bolagsledning samtliga marknads-, likviditets-, kredit- och operativa risker.

Ansvaret for legala och etiska risker &r uppdelat mellan bolagets compliancefunktion och risk-
managementfunktionen. VD har forvaltningsansvaret for bolagets verksamhet i Sverige.

Styrelsen ansvarar for bolagets portfoljverksamhet. Portf6ljerna forvaltas i Norge.

Finansinspektionens foreskrift om tillsynskrav och kapitalbuffertar FFFS 2014:14 aldgger alla finansiella
foretag under Finansinspektionens tillsyn att upprétthélla och underhélla en intern kapital- och likviditets-
utvdrdering (IKLU).

Kreditrisk och kreditkvalitet

Portfsljerna bestdr huvudsakligen av kopta forfallna krediter utan sékerhet. Sa ldnge som det finns osékerhet om
gildendrernas forméga att betala sina skulder s& kommer det att finnas vésentliga risker forknippade med
indrivningen. I syfte att hantera kreditrisken investerar PRA Group koncernen i personal med bred

erfarenhet av kredithantering och indrivning samt analys av portf$ljer. Dérutéver investerar koncernen i

IT system och en generisk affdrsmodell for samtliga léinder vilket 8kar kontrollen och minskar risken.

AK Nordic kdper dessa tjdnster fran koncernbolag. Bolagets maximala exponering mot kreditrisk framgar av
balansrékningen.

Av bolagets riskpolicy nér det giller kreditrisker framggér att bolaget i huvudsak skall bedriva kreditgivning
genom forviérv av forfallna fordringsportfoljer. Varje kopt portflj skall besta av ett stort antal homogena
krediter huvudsakligen mot privatpersoner. Férvérvspriser skall baseras pa interna erfarenheter av lik-
virdiga portfoljer. Uppf6ljning av 16pande kassafléden per portfslj skall foljas upp mot kalkylerade kassa-
flsden som gjordes upp vid forvarvstidpunkten.

Fokus for riskkontrollen &r att analysera kassaflodet fran respektive portfslj och jaimfora mot dels prognos,
dels om avvikelse mot prognos finns, kontrollera det bokforda vérdet och faststélla eventuella nedskriv-
ningsbehov.

Bolagets kreditportfslj bestér i huvudsak av portfsljer av forfallna fordringar som képts till ett véirde vésentligt
under krediternas nominella virde. Bolaget gor varje manad en omvirdering av det redovisade vérdet genom
att berkna nuviérdet av framtida beréknade tiodriga kassafldet till portfoljens ursprungliga effektiva rénta.

Med kreditrisk menas risken att bolaget inte erhéller betalning enligt bokfort virde pa respektive portfolj

eller tvingas att géra nedskrivningar orsakade av ett sdmre kassaflode fran portfoljen an forvéntat.
™--sutom finns exponeringar hdnforliga till kreditrisk i form av medel pa konton i andra nordiska banker.
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Bolagets likvida medel bestar huvudsakligen av banktillgodohavanden och andra kortfristiga finansiella tillgdngar
som &r betalbara p4 anfordran. Likvida medel #r placerade i norska statobligationer som klassificeras som en
sdker placering och saledes 4r forluster néstan obefintliga. Kreditratingen for de norska statsobligationerna &r

den bésta klassificeringen AAA. Bolagets exponeringsbelopp for kreditrisker var per 2018-12-31 2 934 Mkr.
Kapitalkravet for kreditrisk per 2018-12-31 ber#knat enligt standardmetoden uppgick till 235 Mkr, foregédende ar
175 Mkr.

Bolaget har i sin IKLLU gjort en berdkning av det kapital man anser sig behtver utdver lagstadgade krav.

Detta s.k. Pelare 2 kapital har bolaget for 2018 bersknat till 271 067 tkr (8 592 tkr). Beloppet utgérs av
koncentrationsrisk, rénterisk och kapitalplaneringsbuffert i kreditportfsljen. Nagra andra Pelare 2 risker har inte
bolaget ansett sig behova sitta av ndgot kapital for.

Kapitalbas

Bolagets kapitalbas uppgick per 2018-12-31 till 862 mkr (612). Detta belopp byggs upp av foljande poster.
Kapitalbas 2018 2017

Kéarnprimérkapital 862 052 612 534

Ovrigt primérkapital 0 0

Total kapitalbas 862 052 612 534

Bolaget saknar supplementért kapital.

Valutarisk

Bolaget dr exponerat for valutakursrisk genom att néstan hela balansrékningens tillgangssida bestar

av fordringar i euro och norska kronor. Bolagets policy ar att valutarisker skall minskas primért genom att
finansieringen av bolagets portfdljer sker i samma valuta som portfdljernas kassafloden. Hantering av
kvarvarande valutakursrisker sker pa koncernnivé i PRA Group Europe AS. AK Nordic AB far del i detta
valutaskydd genom ett swapavtal med moderbolaget. Euron 4r till 100 % valutasakrad.

Per 2018-12-31 hade bolaget foljande nettoexponeringar i utldndsk valuta uttryckt i Tkr:

Effekt pd resultat
Nettopositioner Motvirde SEK  Forindring i och eftet kapital
valutakurs efter skatt
NOK 7560 +5% 378
SEK 51770 +5% 2 588
GBP -32 +5% 2

Bolagets policy nér det géller valutarisker &r att kreditportfsljer skall finansieras i samma valuta som
portfoljens ingdende krediter &r i.

Riinterisk
Rénterisker uppkommer om det finns 16ptidsobalans mellan bolagets tillgéngs- och skuldsida.
Kassaflsdet fran bolagets portfoljer 4r resultat av uppgérelser med géldenérerna dar gildenéren betalar

ett Sverenskommet belopp per ménad eller gor stérre engéngsinsittningar. Overenskomna betalningsplaner
paverkas i princip inte av det allménna rénteléiget. Bolagets finansiering sker med eget kapital, koncerninterna
1&n och med inléning fran allménheten. De koncerninterna l4nen och inlaningen fran allménheten 1oper med
~*-'ig rénta.
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Riénterisken bestar i hogre upplaningskostnader vid en rinteuppgéng eftersom bolaget inte kan kompensera

sig med hogre utlaningsrintor. Den beridknade kostnadstkningen tas Sver bolagets resultatréikning,

Riénterisken berdknas med en parallellforskjutning av rdntekurvan med 200 bp och den kade rintekostnaden &r
berdknad till 24 559 tkr fore skatt och bokfors direkt Gver bolagets resultatrikning varfor inget kapital sétts

av for denna risk.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk &r risken for att bolaget inte kan infria kortsiktiga betalningsforpliktelser. Likviditetsrisken
finns i bolagets refinansiering, att spararna tar ut inlénade medel eller att koncernmoderbolaget fSrlorar sin
mojlighet till kreditfacilitet. Risken maste bedémas som lag da spararna hittills visat sig vara en stabil kélla till
refinansiering och mot bakgrund av bolagets stabila och starka resultatutveckling 4r det inte troligt att

PRA Group Europe AS skulle forlora sin kreditfacilitet.

Bolagets policy nér det giller likviditetsrisker #r att likviditetsrisken i bolaget skall vara lag. For att upp-
fylla detta arbetar bolaget med i huvudsak tva killor till finansiering. En koncernintern kreditfacilitet och
inlaning fran allménheten. Bolaget haller en likviditetsreserv pd minst 30 % av vid var tid inldnade medel
fran allménheten.

Bolaget arbetar dessutom med god likviditetsplanering och gér rullande likviditetsprognoser fran en vecka
upp till mer &n ett &r. Likviditetsrisk méts och rapporteras 16pande till styrelse och fretagsledning,

Operativ risk
Operativ risk &r risken for direkt eller indirekt forlust pa grund av icke dndamaélsenliga eller misslyckade
interna processer, minskliga fel och felaktiga system eller externa héindelser.

Generellt sett dr risknivan for operativa risker i bolaget lag, Detta styrks av att det historiskt sett i princip
saknas incidenter hdrforliga till operativa risker trots att bolaget bedrivit nuvarande verksamhet sedan 1981.
Analys av operativa risker har genomfbrts i samband med att bolagets IKLU har tagits fram. [ denna analys
har man bl.a behandlat legala risker, [T-risker samt ryktesrisker men bland dessa har inte ndgra vésentliga
operativa risker kunnat identifieras.

Bolagets policy nér det géller operativa risker &r att kontinuerligt se 6ver interna processer och arbets-
rutiner. Analys av operativa risker skall minst en gdng per &r genomforas med valda delar av personalen
t.ex i samband med att IKLU:n uppdateras.

Bolagets riskmanagementfunktion utvirderar analysen och avgér vad som kan klassas som visentliga
operativa risker. Resultatet av operativ riskanalys och vad som betecknas som vésentliga operativa risker
rapporteras till styrelsen och ledningsgruppen. Varje visentlig risk har ett hanteringsprogram

som anger hur bolaget skall arbeta med risken for att minimera eller Svervaka den. Ansvarig for att upp-
ritta hanteringsprogram for vésentliga operativa risker samt att rapportera Iopande arbete med riskerna

dr risk manager.

Kapitaltdckningskravet berdknas for operativ risk enligt basmetoden som innebar att kapitalkravet 4r 15 %
av den s.k intdktsindikatorn som berdknas som ett genomsnitt av de tre senaste fiskala arens omséttning.

Ar 2018 &r det omsittningen under ren 2015-2017 som utgdr berdkningsgrunden for kapitalkrav avseende
onerativa risker. Exponeringsbeloppet for operativa risker per 2018-12-31 uppgick till 480 150 tkr (641 191).
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Ovriga risker

Utsver de risker som redovisas ovan har i IKLU:n utvérderats regulatoriska risker, affdrsrisker, ryktesrisker
och strategiska risker. Ingen av dessa har dock bedmts som ndgon vésentlig risk varfor nagot kapital

inte har satts av i IKL.U:n for dessa risker.

Bolagets policy nir det giller dessa risker 4r att kontinuerligt utvirdera dessa och fSlja upp dess inverkan
pé bolaget. Rapportering skall ske till styrelsen och ledning tillsammans med en bedémning av den
ekonomiska risken for bolaget.

Nyckeltal och nyckeltalsdefinitioner
Resultat och stiéllning

Oversikt tkr 2018 2017 2016 2015 2014

Réntenetto -100 210  -107 343 -102 659 -23 286 -13 575
Rérelseintikter 334 362 480 560 338 903 438 277 768 647
Rorelsekostnader efter kreditforluster -554 808  -519 048 -439 234 -251 226 -302 657
Réreseresultat -320 656  -145 831 -202 990 163 765 452 415
Arets resultat -271261  -131 486 -166 750 130 948 327 368
Utlaning till kreditinstitut 68 688 42 138 54 875 79 766 38 370
Utlaning till allménhet 1977538 2174 687 2 636 478 1683255 1305107
Derivat instrument 10 624 0 1033 4116 18 835
Ovriga tillgangar 16 510 3105 13 839 16 680 21618
Inlaning fran allménheten 738 503 810 145 695 835 395 880 216270
Ovriga skulder 513 440 839 195 1481117 808 005 202 602
Obeskattade reserver 26 600 13 000 0 0 0
Eget kapital 857237 603 086 550252 586 462 1103394
Balansomslutning 2135780 2265426 2 727204 1790 347 1522266
Soliditet % 41% 27% 20% 33% 72%
Kapitaltdckningsgrad % 25% 21% 16% 18% 38%
Vinstmarginal % -75% -24% -47% 29% 46%
Avkastning pa tillgéngar i % -13% ~6% -6% 7% 22%
Medelantal anstilida 1 1 1 1 1

Nyckeltalsdefinitioner

Soliditet

Eget kapital inklusive kapitalandel av obeskattade reserver i procent av totala tillgangar vid drets utgang.
Kapitaltackningsgrad

Kapitalbasen i procent av bolagets totala riskvégda belopp.

Vinstmarginal

Resultat fore bokslutsdispositioner med avdrag for 22% schablonskatt stélld i relation till

rérelseintékter.

Avkastning pa tillgangar

Nettovinsten i relation till balansomslutningen
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Forslag till vinstdisposition
Till arsstimmans forfogande star foljande fritt eget kapital att disponera:

Balanserat resultat kronor 1 068 557 706
Arets resultat kronor =271 260 582
Totalt kronor 797 297 124

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sa att:

utdelas till moderbolaget kronor 0
i ny rikning dverfors kronor 797 297 124
797297 124
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Resultatrékning

2018-01-01 2017-01-01
Tkr Not 2018-12-31 2017-12-31
Rénteintékter 56 935 55432
Réntekostnader -157 145 -162 775
Riintenetto 3 -100 210 -107 343
Nettoresultat av finansiella transaktioner 4 -257 674 =79 433
Ovriga rérelseintikter 5 592 036 559 993
Summa rorelseintiikter 2 334 362 480 560
Allménna administrationskostnader 6 -245 802 =243 046
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgéngar -548 -588
Ovriga rorelsekostnader 7 -308 458 275 414
Summa kostnader 2 -554 808 -519 048
Resultat fore kreditforluster -320 656 -145 831
Summa rorelseresultat -320 656 -145 831
Avsittning periodiseringsfond 18 -13 600 -13 000
Skatt pa arets resultat 8 62 995 27 345
Arets resultat -271 261 -131 486
Rapport dver totalt resultat

2018-01-01 2017-01-01
Tkr 2018-12-31 2017-12-31
Arets resultat 271 261 -131 486
Ovrigt totalt resultat som kommer att Gterforas till resultatet
Omrékningsdifferens 19195 13 154
Snmma totalt resultat for dret -252 066 -118 332
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Balansrikning
Tkr Not  2018-12-31 2017-12-31
TILLGANGAR
Utléning till kreditinstitut 9,11 68 688 42 138
Utlaning till allmédnheten 10,11 1977 538 2 174 687
Obligationer och andra réntebérande virdepapper 11 45 836 44 617
Immateriella tillgangar

Andra immateriella tillgangar 12 144 692
Uppskjuten skattefordran 8 15 789 0
Ovriga tillgingar 13 16 510 3105
Derivat instrument 10 624 0
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 14 651 187
SUMMA TILLGANGAR 19 2135780 2265 426
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL
Skulder och avsiittningar
Inlaning fran allménheten 1,15 738 503 810 145
Inlaning fran koncernbolag 16 489 465 729 771
Ovriga skulder 16 8571 18 907
Upplupna kostnader 17 15 404 39414
Uppskjuten skatt 8 0 51103
Summa skulder och avsittningar 1251943 1649 340
Obeskattade reserver 18 26 600 13 000
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (antal aktier 538 400 st) 53 840 53 840
Reservfond 6100 6 100
Summa bundet eget kapital 59 940 59 940
Fritt eget kapital
Balanserat resultat 990 846 616 115
Omrédkningsreserv 77712 58 517
Arets resultat -271 261 -131 486
Summa fritt eget kapital 797 297 543 146
Summa eget kapital 857237 603 086
SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR
OCH EGET KAPITAL 19 2 135780 2 265 426
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Forandringar av eget kapital

Sammanstillning §ver forindring av eget Kapital vid tllimpning av RR 22
B undet eget kapital Fritt eg  kapital
Omyrik-
Aktie- Reservy nings- B nserad Ares | TotaltEget

Tkr kapital fond | reserv vinst suliat kapital
Ingaende egetkapital 2017-01-01 53840 6100 [ 45363 611699  -166 750 | 550 252
Arets resultat -131 486 | -131 486
Arets 6v  totalresultat 13 154 1313
Arets total resultat 13 154 "-131 486 | -118 332
Vinstdispos 1 -166 750 166 750 0

delningar 0 0
Koncernbidrag 51 166 31 166
Eth  a akdedgar kot 120 000 120 000
Utgaende eget kapital 2017-12-31 | 53840 6100 | 58 517 616 115 -131 486| 603 086
Ingiende eget kapital 2018-01-01 33840 61 58 517 616 115  -131486| 603 086
Arets resultat -271 261 | -271 261
Arets ovrigt totalresultat 19 195 19 195
Arets total resultat 19 195 0 -271 261 | -252 066
Vinstdisposition -131 486 131 486 0
Utdelmngar 0 0
Koncernbidrag 6217 6217
Eth a2 aktiedgar |ott 500 ¢ 300 000
Utgaende eget kapital 2018-12-31 | 53840 6100 | 77 712 990 846 -271 261| 857 237

Rnlgget har 538 400 aktier och alla aktier har samma ritt till utdelning.
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Kassaflédesanalys

2018-01-01 2017-01-01
Tkr 2018-12-31 2017-12-31
Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat -320 656 -145 831
Justeringar for poster som inte ingér i kassafldet
Av och nedskrivningar 548 588
orealiserade vdrdeforandringar 2674 -667
-317 434 -145 910
Betald skatt -16 584 -8 537
Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore fordndringar av rorelsekapital -334 018 -154 447
Forandringar av den 10pande verksamhetens tillgangar och skulder
Forandring av utlaning till allménheten 261 921 385201
Forindring av dvriga tillgangar -22 337 11738
Foréandring av inlaning fran allménheten -71 642 114 310
Minskning av 6vriga skulder -312 216 -515 543
Kassaflode fran den lépande verksamheten -478 292 -158 741
Investeringsverksamheten
Forvdrv immateriella anldggningstillgangar 0 0
Forvirv av obligationer och andra vdrdepapper -1219 -25 075
Kassafléde fran investeringsverksamheten -1219 -25 075
Finansieringsverksamheten
Erhallet aktiedgaretillskott 500 000 120 000
Erhéllna koncernbidrag 6217 51 166
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 506217 171 166
Arets kassaflode 26706 -12 650
Likvida medel vid arets borjan 42 138 54 875
Valutakursdifferenser i likvida medel ~156 -87
Likvida medel vid arets slut 68 688 42 138
Likvida medel definieras som kontanter och tillgodohavanden i banker, se vidare not 9
Erhallna och betalda rintor 2018 2017
Erhallna réntor 56 935 55432
Betalda réntor -157 145 -162 775
Notto -100 210 -107 343
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Not. 1 Redovisnings- och vérderingsprinciper
Allméant
AK Nordic AB, org.nr 556197-8825, har sitt site i Uppsala med address S:t Persgatan 6, 753 83 i1 Uppsala.

Arsredovisningen &r upprittad enligt lagen (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och

vérdepappersbolag samt Finansinspektionens foreskrifter och allménna rdd om arsredovisning i kredit-

institut och virdepappersbolag (FFFS 2008:25) och Radet for finansell rapporterings rekommendation

RFR 2. Redovisning for Juridiska personer. Bolaget tillimpar lagbegriansad IFRS, vilket innebir att bolaget
tilldmpar standarder som antagits med de begriansningar som foljer FFFS 2008:25 och RFR 2.

De nedan angivna redovisningsprinciperna har tillimpats konsekvent pa samtliga perioder som

presenteras i de finansiella rapportera, om inte annat framgar. Samtliga belopp &r avrundade till ndrmaste tusental,
om inget annat anges.

Koncernforhallanden
Bolaget ingar i en koncern i vilken Portfolio Recovery Associates Inc, org.nr 3556815, 4r moderbolag med
huvudkontor i Nortfolk Virginia, USA, Koncernredovisning upprittas endast av moderbolaget PRA Inc.

Andrade redovisningsprinciper

IFRS 9 Finansiella instrument

IFRS 9 trddde i kraft 1 januari 2018 och omfattar redovisning av finansiella tillgéngar och skulder, klassificering
och virdring, nedskrivning samt sékringsredovisning och ersétter de befintliga kraven inom dessa omraden i
IAS 39 Finansiella intstrument: Redovisning och virdering.

Klassificering och vérdering

Alla poster som tidigare kategoriserades som lane- och kundfordringar respektive finansiella tillgangar till
verkligt vérde via resultatet, katergoriseras under IFRS 9 som finansiella tillgéngar virderade till upplupet
anskaffhingsvirde respektive finansiella tillgangar vdrderade til verkligt virde via resulatate.

Forvarvade fordringsportfoljer samt kundfordringar och 6vrigt kort- och langfristiga fordringar uppfyller
kriterierna under IFRS 9 for att fortsétta redovisas till upplupet anskaffningsvirde. Overskottslikviditet placerade
i Obligationer och andra virdepapper uppfyller kriterierna under IFRS 9 for att fortsétta redovisas till verkligt
virde via resultatet och dven derivat redovisas oftrindrat till verkligt virde.

Nagon Svergangseffekt har foljaktligen inte uppstatt.

Nedskrivning

Nedskrivninskraven i [FRS 9 baseras pd en nedskrivningsmodell som grundar sig pé& forvintade kreditforluster.
AK Nordic redovisar en reserv for forvintade kreditforluser for finansiella tillgangar som virderas till upplupet
anskaffningsvirde.

Balansposten Utlaning till kreditinstitut innehéaller tillgodohanvande p& bankkonton och &r enligt IFRS 9 f6remal
for forlustreservering. Den berdknade kreditférlusten i AK Nordic dr dock inte visentlig varfor nigon
forlustreserv inte rapporteras. AK Nordics forvirvade fordringsportfoljer definieras i enlighet med IFRS 9 som
kopta kreditforsdmrade finansiella tillgingar. For fordringsportfsljerna redovisas hdrmed enligt standarden en
forlustreserv. Denna motsvarar de ackumulerade foréindringarna i forvintade kreditforsluster for dterstdende
16ptid sedan det forsta redovisningstillfillet. Fordringsportfoljerna redovisas till upplupet anskaffningsvirde enlig
effektivrantemetoden. Den kreditjusterade effektivrintan vid forvéarvstidpunkten faststdlls utifran en berékning
av forvintade kassafloden under den kvarstdende 16ptiden. Portfsljernas redovisade vérde baseras pa forvintade
lagsafden och omvirderingseffekter redovisas i resultatrikningen. Metoden 6verensstdmmer med berdkning
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av forlustreserven enligt IFRS 9, varfor det inte blivit nagra vergangseffekter vid infrandet av IFRS 9.
Kundfordringar och &vriga kort- och langfristiga fordringar 4r ocksa foremal for forlustreservering enligt
fordringar &r ocksa féremal for forlustreservering enligt IFRS 9. Bolaget tillimpar den forenklade metoden for
redovisning av forvintade kreditfrluster med avseende pa kundfordringar och den beréknade kreditfrlusten i
AK Nordic 4r inte vésentlig, varfr nagon forlustresev inte rapporteras.

Skulder
Det har inte uppstatt nagra skillnader avseende klassificering eller virdering av finansiella skulder vid 6vergangen
till IFRS 9

IFRS 15 Intdkter fran avial med kunder

IFRS 15 trédde ikraft den 1 Januari 2018 och introducerar en femstegsmodell for att faststilla hur och nér
redovisning av intikter ska ske. Syftet med den nya intiktsstandarden &r att ha en enda pricipbaserad standar
for alla branscher. Standarden géller inte for finansiella instrument, forsakringsavtal eller leasingavtal.
Overgngen till IFRS 15 har inte haft ndgon inverkan pd AK Nordics finansiella rapporter, kapitaltackning eller
stora exponeringar.

Ovriga dndringar
Det finns inga &vriga dndringar som har tritt i kraft 2018 av IFRS eller IFRIC, som har haft nigon betydande
inverkan pa AK Nordics finansiella rapporter eller pa kapitaltickningen.

Nya IFRS som dinnu inte bérjat tillimpas
Ett antal nya eller &ndrade IFRS tréder ikraft forst under kommande rakenskapsar och har inte fortidstillampats
vid uppriéttande av dessa finansiella rapporter. Nyheter eller dndringar med framtida tillimpningar planeras inte

att fortidstillampas.

[FRS 16 Leases godkidndes av EU-kommissionen 2017. Den nya standardeners'tter existerande IFRS,

relaterade till redovisning av leasingavtal s som IAS 17 "Leasingavtal” och IFRIC 4 "Faststillande av huruvida
ett avtal innehaller ett leasingavtal". IFRS 16 paverkar frimst redovisningskraven for leasetagagare. Alla
leasingkontrakt ska som utgangspunkt redovisas som en tillgang med nyttjander®tt och som en motsvarande
skuld i leasetagarens balansrdkning. Avskrivningen pa tillgingen redovisas i resultatrikningen och leasingbe-
talningarna ska delas upp pé réntekostnad i resultatrdkningen och amortering i balansrékningen. Standarden
undantar dock leasingavtal med en leaseperiod understigande 12 ménader (korttidsleasingavtal) och leasingavtal
avseende tillgAngar som har ett lagt vdrde, fran redovisning som tillgéng och skuld. Redovisningskraven for
leasgivare ar i stort oféréndrade. Den nya standarden medfor ocksa utdkade upplysningskrav, vilket kommer att
expandera innehéllet i notupplysningarna. Den nya standarden tréider i kraft for rdkenskapsar som bérjar

1 januari 2019 eller senare och tidigare tillimpning &r tilldten. AK Nordic avser inte att tilldimpa IFRS 16 i fortid.
AK Nordic arbetar med att analysera de finansiella effekterna av den nya standarden. Dock har inte belopps-
missiga berdkningar genomforts.

Ovriga sndringar av redovisningsprinciper med framtida tillimpning bedéms inte komma att ha ndgon visentlig
effekt pa bolagets redovisning.
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Kritiska beddmningar och uppskattningar

Intiktsredovisning och redovisat virde pa portfoljerna

Portfljerna bestar huvudsakligen av kopta forfallna krediter utan sikerhet. Portfljerna redovisas till upplupet
anskaffningsvirde med tillimpning av effektivrintemetoden. Metoden kréver att bolaget uppskattar framtida
kassafloden fran portfdljerna vid varje bokslut. Uppskattningarna baseras pa olika faktorer sdsom mdajligheter
att kontakta kunderna och na dverenskommelser om avbetalning, tidpunkt for kassaflsden, det allménna
ekonomiska liget m.m. Avvikelser mellan uppskattade kassafléden och faktiska kassafléden for en period
redovisas i resultatrikningen som &vriga rorelseintdkter. Om uppskattningarna for framtida perioder
uppdateras sé justerar bolaget det redovisade virdet pd portfSljerna. Férdndringar i antaganden eller bolagets
bedémningar paverkar intikterna for perioden, fordndringarna redovisas i resultatrdkningen som en upp- eller
nedskrivning av fordran. Se vidare not 10.

Virderingsprinciper m m
Tillgéngar, avsittningar och skulder har virderats med utgéngspunkt i anskaffningsvérden om
inget annat anges nedan.

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

Bolagets funktionella valuta &r euro men de finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor, till

svenska myndigheter och i norska kronor till norska myndigheter.

Utvirdering pagér for tillfillet av vilken valuta som &r mest representativ for AK Nordic att anvénda i sin
finansiella rapportering, dvs om det ska vara SEK eller Euro. Infor 2019 ars rapporter kommer beslut att fattats.

Intikter

Bolagets huvudsakliga intdker kommer frén inbetalningar av forfallna fordringar i kreditportfoljerna i
Norge och Italien. Bolaget anvinder effektivrantemetoden for att redovisa dessa intékter.
Andvindningen av denna metod kréver att bolaget uppskattar framtida kassafloden fran lanefordringarna
pé varje balansdag. De underliggande uppskattningarna som ligger till grund for intéktsredovisningen
beror pa variabler sasom mdjligheten att kontakta kunden och na en dverenskommelse om betalning

Om uppskattningarna foréndras, justerar bolaget det redovisade virdet pa portfoljerna for att aterspegla
faktiska och reviderade uppskattade kassafléden i enlighet med IAS 39 § AG 8. Handelser eller f6rdnd-
ringar i antaganden och ledningens omddmen kommer att paverka intdktsredovisningen under perioden.

Riinta
Riénteintdkter redovisas i takt med att de intjdnas (beréikningen sker pa basis av underliggande
tillgangs avkastning enligt effektivrintemetoden).

Ersiittningar till anstillda

Kortfristiga ersittningar till anstéllda beriknas utan diskontering och redovisas som kostnad nér de
relaterade tjénsterna erhélls.

Bolaget har enbart avgiftsbestdmda pensionsplaner, vilket medfor att forpliktelser avseende avgifter
till avgiftsbestdmda planer redovisas som en kostnad i resultatrdkningen i den takt de intjdnas genom
att de anstillda utfort tjdnster at bolaget under en period.
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Inkomstskatter

Inkomstskatter utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Inkomstskatter redovisas i arets resultat
utom da underliggande transaktion redovisas i 6vrigt totalresultat eller i eget kapital varvid tillhdrande
skatteeffekt redovisas i vrigt totalresultat eller i eget kapital.

Aktuell skatt &r skatt som ska betalas eller erhallas avseende aktuellt &r, med tillimpning av de skatte-
satser som #r beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen, hit hor dven justering av aktuell skatt
hinforlig till tidigare perioder. Uppskjuten skatt berdknas enligt balansrdkningsmetoden med utgéngspunkt
i temporéra skillnader mellan redovisade och skatteméssiga virden pa tillgangar och skulder.

Virderingen av uppskjuten skatt baserar sig pa hur redovisade viirden pé tillgangar eller skulder forvintas
bli realiserade eller reglerade. Uppskjuten skatt berdknas med tillimpning av de skattesatser och skatte-
regler som 4r beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen.

Under "Skatt pé érets resultat” redovisas aktuell skatt, uppskjuten skatt och skatt avseende tidigare ar.

Finansiella instrument

En finansiell tillgang eller finansiell skuld redovisas i balansrakningen nér en tillgang eller skuld uppstér

enligt instrumentets avtalsenliga villkor. Affirsdagsredovisning tilldmpas. En finansiell tillgang bokas bort fran
balansrikningen nér réttigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller nér bolaget forlorar kontrollen dver den.

En finansiell skuld bokas bort fran balansrikningen nér forpliktelsen i avtalet fullgdrs eller p& annat sétt regleras.
Finansiella tillgangar och skulder virderas initialt till verkligt vérde, vilket vid forvérvstillfillet motsvaras av
anskaffningsvirdet. Finansiella tillgdngar och skulder viirderas initialt till verkligt vérde, vilket vid forvérvstillfalle
normalt motsvaras av anskaffningsvérdet med tilligg respektive avdrag for transaktionsutgifter nér det finansiella
instrumentet inte virderas till verkligt virde via resultatet.

Finansiella skulder, forutom derivat, vérderas till upplupet anskaffningsvérde. Upplupet anskaffhingsvirde
bestdms utifran den effektivrinta som beridknades nir lanet togs upp. Det innebdr att ver- och undervirden
liksom direkta emissionskostnader periodiseras &ver lanets 18ptid. Leverantdrsskulder har kort forvintad
1#wtid och vérderas utan diskontering till nominellt belopp.
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Klassificering och viirdering av finansiella instrument fran och med 1 januari 2018, enligt IFRS 9

Finansiella instrument redovisas initialt till instrumentets verkliga viirde med tilldgg for transaktionskostnader,
forutom for derivat och de instrument som tillhér katergorin finansiell tillgdng som redovisas till verkligt virde
exklusive transaktionskostnader. Ett finansiellt instrument klassificeras vid det forsta redovisningstillfillet.
Finansiella tillgdngar klassificeras utifran i vilket syfte instrumentet forvarvades enligt foretagets affiirsmodell och
egenskaperna hos de avtalsenliga kassaflddena som genereras fran den finansiella tillgingen. Finansiella skulder
klassificeras till upplupet anskaffningsvirde, férutom derivatskulder som kiassificeras till verkligt virde, forutom
derivatskulder som klassificeras till verkligt vérde via resultatet. Klassificeringen avgdr hur det finansiella
instrumentet vérderas efter forsta redovisningstillféllet. Till vilken kategori finansiella tillgadngar och skulder
hinforts framgar av not 20 finansiella tillgingar och skulder.

Finansiella tillgangar och skulder véiirderade till verkligt virde via resultatet

De Finansiella tillgangar som redovisas till verkligt virde via resultatet &r Derivat med positiva virden och
Obligationer och andra vérdepapper. De finansiella skulder som redovisas till verkligt virde i resultatet dr Derivat
med negativa vérden.

Obligationer
Obligationer och andra vdrdeppater som redovisas till verkligt virde via resultatet forvaltas i enlighet med en
affarsmodell baserat pa verkligt virde, med det huvudsakliga syftet att tillhandahélla likviditet.

Derivat

Derivat redovisas forst till verkligt virde vid den tidpunkt som ett derivatavtal ingas och vérderas ddrefter till det
verkliga virdet per varje rapportperiods slut. I resultatposten "Nettoresultat av finansiella transaktioner" redovisas
fordndringar i verkligt vérde. Sakringsredovisning tillimpas inte.

Berdkning av verkligt virde

Verkligt virde for finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad (niva 1) bestéims for finansiella
tillgangar och skulder utifran den aktuella képkursen. De tillgingar som virderas till verkligt vérde i balans-
rikningen och som handlas pa en aktiv marknad utgdrs av investeringar i obligationer och andra virdepapper.
Finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv marknad men dér en virderingsteknik kan anvindas med
observerbar marknadsinformation som indata (niva 2), bestér av valutaderivat. Se not 21 finansiella tillgangar
och skulder.

Finansiella tillgangar virderade till upplupet anskaffningsvdéirde

Képta portfoljer

Kopta portfoljer bestar av kreditférsdmrade fordringar som &r forvirvade till ett pris som avsevirt understiger
den nominella fordran. Fordringarna bestér av fdrfallna konsumentkrediter, inklusive rdnta, som forvirvats frén
fran finansinstitut, kreditkortsforetag och andra foretag som ger krediter till privatpersoner. PortfSljerna innehas
inom ramen for en affdrsmodell vars mal 4r att inneha fordringarna i syfte att inkassera avtalsenligta kassafldden
bestaende av betalningar av kapitalbelopp och rénta pa det utestdende kapitalbeloppet. De klassificeras i
kategorin finansiella tillgingar vérderade till upplupet anskaffningsvirde och redovisas till upplupet anskaffnings-
vérde och redovisas till upplupet anskaffningsvérde faststillt med den initiala kassaflédesprognosen samt
forvirvspris inklusive transaktionskostnader med en initial effektivrdnta som sedan anvinds for diskontering av
framtida kassaflddet. I resultatréikningen redovisas kassflode fran portfoljerna som "Ovriga rorelseintikter".
Bolaget gor varje ménad en ny berdkning av de redovisade virdet genom att berdkna nuvirdet av framtida
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berdknade tioariga kassaflgdet till portfsljens ursprungliga effektiva rénta. Forvéntat framtida kassafldet baseras
huvudsakligen pa historiska inbetalningar fore forvirvet, typ av fordran, alder och storlek pa de enskilda
fordringama och erfarenhet fran tidigare portfljer. Justeringen redovisas som intikt eller kostnad i resultatet
under "Nettoresultat av finansiella transaktioner".

Nedskrivningar av finansiella tillgdngar som inte virderas till verkligt varde via resultatet

AK Nordic utvarderar pa basis av framtida kassafloden de férvintade kreditférlusterna ("ECL") associerade
med bolagets kipta portféljer redovisade till upplupet anskaffningsvirde. Kreditforlustreserven for ECL
redovisas vid varje redovisningstillfille, dir berikningen av ECL reflekterar ett neutralt och sannolikhetsvégt
belopp som faststills genom att en rad mdjliga utfall utvirderas, pengarnas tidsvérde, trovérdig information om
radande och framtida makroekonomiska och icke makroeknomiska forhéllanden.

Uppskrivningsfond

BFN svarade i juni 2018 Finansinspektionen om fragestillningen kring uppskrivningsregler i arsredovisningslager
(1995:1554), ARL, avseende finansiella anliggningstillgangar klassificerade som kopta eller utgivna kreditfor-
sdmrade fordringar. Svaret fran BFN innebir att i de fall som bolaget gér en ny bedémning som leder til en
uppjustering av framtida kassaflsden jamfort med de kassafloden som lég till grund for beridkningen av effektiv-
rdntan vid anskaffningstidpunkten, ska dessa uppskrivningar redovisas i en uppskrivningsfond inom bundet kapita
Omfdringen far hdrmed effekt pd utdelningsbara medel, till dess att uppjusterade kassafléden realiseras eller
minskas, och belopp i uppskrivningsfonden aterfors. Uppskrivningarna och dess aterforingar paverkar inte
resultatet. I AK Nordic redovisas nuvérdet av uppjusterad del av framtida kassafléden i uppskrivningsfond
avseende forvarvade kreditforsamrade fordringar. Uppskrivning far &ven goras pa $vriga anlédggningstillgéngar
som har ett bestdende virde som vésentligt verstiger bokfort virde. Redovisningen kommer att tillimpas
framétriktat fran och med 1 Januari 2019.

Bortskrivningar

For forvirvade fordringsportfoljer kommer AK Nordic att helt eller delvis ta bort fordringarma frdn balans-
rikningen nér det inte finns nagra rimliga forvéntningar pé atervinning. Per den 31 december 2018 fanns det inga
avtalsreglerade utestdende belopp som fortfarande var foremal for indrivning avseende bortskrivna forvirvade
fordringar.

Modifieringar

For forvirvade fordringsportfljer har AK Nordic méjlihet att dndra de avtalade villkoren for fordringarna, vilket
fordndrar avtalsreglerade kassafldden. Per den 31 december 2018 har inga forsluster eller intdkter som hérrdr
fran @ndringar i avtalsreglerade kassfléden for forvirvade fordringsportfljer redovisats for perioden.
Féljaktligen har dndringar i avtalreglerade kassafléden inte haft ndgon inverkan pé berdkningen av ECL.

Ovriga finansiella tillgéngar redovisade til upplupet anskaffningsvdrde

Ovriga finansiella tillgingar redovisade till upplupet anskaffningsvirde innefattar "Utlaning till kreditinstitut",
kundfordringar och finansiella tillgingar som redovisas i "Ovriga tillgéngar", forutom derivat med positivt virde.
Tillgéngarna innehas inom ramen for en affirsmodell vars mal &r att inneha tillgingarna i syfte att inkassera
avtalsenligta kassafloden bestdende av betalningar av kapitalbelopp och rénta pa det utestiende kapitalbeloppet.
Vid forsta redovisningstillfillet redovisas kundfordringar till transaktionspriset och §vriga finansiella tillgdngar
redovisas till verkligt vérde inklusive transaktionskostnader. Dérefter sker vérdering till upplupet anskaffnings-
virde genom anvéndande av effektivréantemetoden. Posterna utgdr underlag fér férlustreserv avseende
forvintade kreditforluster. Forlustreserv for kundfordringar berdknas enligt den forenklade metoden. Reservering
for forvéntade kreditforlustr gors vid forsta redovisningstillfillet och vid efterfsljande balansdagar, med
hagktande av fordrans dterstdende lGptid.
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Finansiella skulder virderat till upplupet anskaffningsvirde

Lane- och leverantdrsskulder klassificeras i kategorin "Finansiella skulder virderade till upplupet anskaffnings-
vdrde" och vérderas till upplupet anskaffningsvirde. Upplupet anskaffningsvérde bestdms utifran den
effektivrinta som beriknades nir lanet togs upp. Det innebir att ver- och undervirden liksom direkta
emissionskostnader periodiseras Sver lanets 16ptid. Leverantdrsskulder har kort forvintad 16ptid och vérderas
utan diskontering till nominellt belopp.

Klassificering och virdering av finansiella instrument till och med 31 december 2017 (jimfirelse-

perioden)

Alla poster som tidigare kategoriserades som finansiella tillgdngar och skulder till verkligt virde via resultatet
respektive lane- och kundfordringar, kategoriseras under IFRS 9 som finansiella tillgdngar och skulder viirderade
verkligt viirde via resultatet respektive finansiella tillgdngar vérderade till upplupet anskaffningsvérde.
Berdkning av verkligt vdrde skedde innan i enlighet med samma vérderingsgrunder som géller nu under IFRS 9.
Principen f6r nedskrivningar av finansiella tillgangar som inte virderades till verkligt virde via resultatet
baserades dock tidigare p4 att objektiva beldgg for kreditforlusthdndelser forelag. Eftersom redan forfallna
krediter dock har uppvisat kreditforlusthéndelser och sa foreligger det for bolaget i praktiken ingen noterbar
skillnad mellan de nedskrivningsprinciper som géllde till och med 31 december 2017 respektive jamfort med de
som géller sedan 1 januari 2018.

Poster som tidigare kategoriserades som &vriga finansiella skulder kategoriseras under IFRS 9 som Finansiella
skulder vérderade till upplupet anskaffningsviérde. Upplupet anskaffningsvirde bestdmdes utifran den effektiv-
rénta som berdknades nér lanet togs upp. Det innebar att Sver- och undervirden liksom direkta emissionskost-
nader periodiserades over lanets 16ptid. Leveranttrsskulder har kort forvintad 16ptid och vérderades utan
diskontering till nominellt belopp. Dessa virderingsgrunder 4r de samma som under IFRS 9.

Fordringar och skulder i utléindsk valuta
Fordringar och skulder i utlindsk valuta har omréknats till balansdagens SEK kurs.

Ovriga immateriella tillgangar
Ovriga separat forvirvade immaterella tillgingar som forvirvas av foretaget redovisas till anskaffningsvérde
minus ackumulerade avskrivningar (se nedan) och nedskrivningar.

Avskrivningsprinciper

Avskrivningar redovisas I resultatrdkningen linjart Sver den immateriella tillgdngens berdknade nyttjandeperiod.
Nyttjandeperioderna omprdvas minst arligen.

Avskrivningsbara immaterilla tillgdngar skrivs av fran det datum da de é&r tillgédngliga for anvdndning.

™~ berdknade nyttjandeperioden &r 5 ar.
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Not 2 Inkép och forsiiljning andra koncernbolag
Arets ink6p frin andra koncernforetag uppgar till 146 231 (57 827) vilket motsvarar 59 % (25 %) av
bolagets totala kostnad for dret. Av arets intdkter avser 0 % (0 %) intdkter fran §vriga koncernbolag.

Totala inkdp och utestdende balanser till koncernbolag per den 2018-12-31

Thr Inkép Utg.balans
PRA Group Europe AS 10 990 -478 972
PRA Group Deutschland Gmbh 1227 0
PRA Group Italia S.r.1 44 823 -2400
PRA Group Norge AS 91 144 4109
PRA Group Europé Holding S.a.r.],Lux, Zug 279 0
PRA Group Sverige AB -2232 0
Totalt 146 231 -477 263

2018 2017
Not 3 Riintenetto
Ovriga rinteintikter fran bank 122 86
Ovriga rinteintikter, koncern 56173 55007
Rénteintikter fran véirdepapper 640 339
Raéntekostnader -5461 -6 317
Ovriga rintekostnader, koncern -151 684 -156 458
Summa -100 210 -107 343
Not 4 Nettoresultat av finansiella transaktioner 2018 2017
Omvirdering av utlaning till allménhet -255 000 -80 100
Valutakursforandring -378 280 -683 914
Virdeforandring valutaderivat 375 606 684 581
Summa -257 674 -79 433
Not 5 Ovriga rorelseintikter 2018 2017
Portfsljintakter fran Norge 360 476 342 052
Portfljintikter fran Italien 231 560 217 882
Ovriga intakter fran Italien 0 59
Summa 592 036 559 993
Not 6 Allméinna administrationskostnader 2018 2017
Personalkostnader 4 345 4917
Systemkostnader 2 637 2455
Provisionskostnader externa 26 162 2195
Provisionskostnader fran koncernbolag, se not 2 131 371 107 767
Ovriga administrationskostnader, se not 2 81287 125 712
Summa 245 802 243 046
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Medelantalet anstdllda 2018 2017

Main 1 1

Kvinnor 0 0

Summa 1 1

Norge

Min 1 1

Kyvinnor - -

Summa Norge

Totalt 1 1

Norge

Loner och andra ersdttningar

Styrelsen och verkstillande direktsren 889 872
889 872

Sociala kostnader

Sociala avgifter enligt lag och avtal 138 135
138 135

Sjukfranvaro

Antalet anstdllda har under de tvé senaste rikenskapsaren ej dverstigit 10 i genomsnittligt antal i Sverige.
Upplysning om sjukfranvaro ldmnas dérfor inte.

Konsfordelning i foretagsledningen 2018 2017
Fordelningen mellan mén och kvinnor
i foretagets styrelse:

Kvinnor 0% 0%
Min 100% 100%
Fordelningen mellan mdn och kvinnor i foretagsledningen:

Kvinnor 0% 0%
Min 100% 100%

Erséttning till ledande befattningshavare

Ersittning till verkstdllande direktor beslutas av styrelsen.
Ersittning till externa ledamoéter beslutas av arsstimman.
Rorlig erscittning

Styrelsen erhaller ingen rorlig ersittning,

Fast ersdttning

Verkstillande direktoren erhaller 16n fran bolaget enligt styrelsens beslut.

Av de tva ledaméterna 4r en anstélld inom koncernen och en dr extern. Den anstillde av moder-

bolaget erhaller ingen ytterligare ersittning utdver vad som erhalls fran moderbolaget. Erséttning till
Verkstillande direktor uppgar till 729 (718) tkr och bestar av grundlon 633 (603) tkr, 6vrig

ersittning 96 (115) och pensionskostnader 0 (0) tkr.

Ersittning till externa styrelseledamoten Per Kumle uppgar till 150 tnok per ér, 160 tkr (154).

AK Nordic har utsett ny VD, Jeanette Olsson, fran januari 2019 och hon &r anstélld i Sverige.

Villkoren som framgér nedan angdende pensionsalder och andra forpliktelser géller bdde VD som varit ansvarig
under 2018 och ny VD som tagit Sver i januari 2019.
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Pensionsdlder
Pensionsalder for Verkstillande direktor &r 65 ar.

Avtal om pensionsforpliktelse och avgangsvederlag
Bolaget har inga utestadende pensionsforpliktelser till styrelse eller Verkstillande direktoren.
Inga avgangsvederlag utgér till Verkstillande direktoren.

Arvoden till revisorer 2018 2017

KPMG- Sverige

Revisionsarvode 322 313

Ovriga uppdrag 93 0

KPMG - Norge

Revisionsuppdrag 333 323
Summa 748 636
Not 7 Ovriga rorelsekostnader 2018 2017

Avrikning for influtna amorteringar pa portfsljer 308 458 275414
Summa 308 458 275 414
Not 8 Skatt 2018 2017

Avstimning av effektiv skatt

Resultat fore skatt -334 256 -145 830
Forvintad skattekostnad -73 536 -32 083
Justering forvintad skattekostnad pga norsk skattesats -3343 -2917
Total férvintad skattekostnad -76 879 -34 999
Aterforing av skatteriskreserv

Effekt av dndrad skattesats i Norge 745 -2 299
Skillnad i skattesats pa aterforing av periodseringsfond 0 0
Permanenta skillnader -537 7270
Effekt av avrakningsbar utléndsk skatt 9015

Effekt av mottaget koncernbidrag 2671 2124
Skatt hénforlig till tidigare &r (aktuell skatt) 0 0
Omrikningsdifferens 1 990 559
Total skatteintikt -62 995 -27 345
Arets skattekostnad beriknad till genomsnittskurs

Uppskjuten skatteintdkt/skattekostnad hénforlig till temporira skillnader 74 000 36 627
Aktuell skatt -9015 -8 723
Omrikningsdifferens -1 990 -559
Tatal skatteintikt 62 995 27 345
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Not 8, forts.
Aktuell skatt
Ingéende balans -5999 -5 813
Erlagd inkomst skatt 16 585 8537
Arets aktuella skattekostnad -9 015 -8 723
Skatteeffekt av ldmnat koncernbidrag 0 0
Omrékningsdifferens 0 0
Utgaende balans aktuell skattefordran/skatteskuld 1571 -5999
Uppskjuten skatt 2018 2017
Ingéende balans redovisade temporéra skillnader -
Avdragsgilla/skattepliktiga -222 189 -344 730
-222 189 -344 730
Ingiende uppskjuten skattefordran/skatteskuld -51103 -82 73§
Utgdende balans redovisade skattepliktiga temporira skillnader -
Avdragsgilla/skattepliktiga 71768 -222 189
71 768 -222 189
Uppskjuten skattefordran/skatteskuld 15789 -51 103
Valutakursdifferens - Intéikt/kostnad 0 0
Utgaende balans uppskjuten skattefordran/skatteskuld 15789 -51 103

Per 2018-12-31 bestar temporira skilnaderna av immateriella tillgdngar 260 tkr (246), Portfoljfordringar -390 133 tkr (-503 !
Ovriga tillgangar -10 624 tkr (0), Ovrig avsittning 122 tkr (23 612), forlust av konto i NO 398 (484) och skattemissiga

underskott 471 990 tkr (256 836).

Not 9 Utlaning till kreditinstitut 2018-12-31 2017-12-31
Svensk valuta 42192 3164
Utléndsk valuta 26 496 38974
Summa 68 688 42 138
All utléning till kreditinstitut dr betalbara pa anfordran.
Yiterligare information om finansiella risker finns i forvaltningsberéttelsen.

2018-12-31 2017-12-31
Not 10 Utlédning till allméinheten
Utlaning till allménhet, externt 1977538 2174 687
Summa 1977 538 2174 687
Ytterligare information om finansiella risker finns i férvaltmingsberéttelsen.
Utlaningen fordelar sig enligt nedan:
Norska hushill 79% 73%
Ttalienska hushéll 21% 27%
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Tabellerna foregaende sida bygger pa estimerade kassafliden

Not 12 Immateriella anliggningstillgdngar 2018-12-31 2017-12-31
Inlaningssystem
Ingéende balans 2915 2908
Valutaomrikning 0 7
Ink&p under aret 0 0
Bokfort véirde vid drets utging 2915 2915
Ingéende balans avskrivning -2223 -1629
Avskrivning under aret -548 -588
Valutaomrikning -6
Ackumulerade avskrivningar vid &rets utgéng 2771 -2 223
Bokfort virde 144 692
Not 13 Ovriga tillgingar 2018-12-31 2017-12-31
Fordringar koncernbolag 12 202 2 316
Aktuell skattefordran, se not 8 1571
Ovriga tillgangar 2738 789
Summa 16 511 3105
Not 14 Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 2018-12-31 2017-12-31
Forutbetalda kostnader 651 187
Summa forutbetalda kostnader och upplupna intékter 651 187
2018-12-31 2017-12-31
Not 15 Inlaning fran allmidnheten
Forfallotidpunkt, 0-1 ar fran balansdagen 738 502 810 145
Summa 738 502 810 145

Inlaning fran allménheten har under &ret skett till en rorlig rintesats om 0,70 % fram till 31 oktober 2018

och dédrefter om 0,80 %.

Bolagets inldning omfattas av statlig inséttningsgaranti till ett belopp om 950 000 kr enligt Lag 1995:1571.

Not 16 Ovriga skulder 2018-12-31 2017-12-31
Skulder koncernbolag 489 465 729 771
Aktuell skatteskuld, se not 8 0 5999
Leverantdrsskulder 2 980 4 738
Ovriga kortfristiga skulder 5591 8 170
Summa dvriga skulder 498 036 748 678
Loptidsinformation

Av koncernskulderna forfaller 478 899 tkr till betalning efter tva ar, beloppen avseende 6vriga skulder forfaller

10 137 tkr (31 081 tkr) till betalning inom ett ar.
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Not 17 Upplupna kostnader och forutbetalda intiikter 2018-12-31 2017-12-31
Upplupen semesterléneskuld 85 82
Upplupna arbetsgivaravgifter och l6neskatt 74 71
Upplupna léner 478 1196
Upplupna legala kostnader i Italien 6 585 7710
Upplupna provisioner 4 295 0
Upplupna intékter Italien -123 23612
Ovrigt 4010 6 742
Summa upplupna kestnader och forutbetalda intiikter 15 404 39 413
Not 18 Periodiseringsfonder 2018-12-31 2017-12-31
Avsatt rikenskapsaret 2017 13 000 13 000
Avsatt rikenskapsaret 2018 13 600

Summa periodiseringsfonder 26 600 13 000
Not 19 Valutapositioner vid arets utging

2018 GBP EUR NOK SEK Summa
Tillgangar

Utlaning till kreditinstitut 20009 6479 42200 68 688
Utlaning till allménheten 407 334 1570204 - 1977 538
Obligationer och andra

réntebédrande vérdepapper 45 836 45 836
Uppskjutna skattefordringar som

ar beroende av framtida l16nsamhet 144 144
Ovriga tillgingar 3630 37722 1571 42923
Forutbetalda kostnader och upplupna intiktes 221 430 651
Summa tillgangar 0 431 194 1660 241 44 345 2 135780
Inléning fran allménheten 738 503 738 503
Inlaning fran koncernbolag 230936 1033 445 =774 916 489 465
Ovriga skulder 2513 4035 2 023 8571
Upplupna kostnader 32 14 334 672 366 15 404
Eget kapital 787 893 69 344 857237
Obeskattade reserver 26 600 26 600
Summa skulder och avsittningar 32 1 035 676 1107 496 -7 424 2135780
Effekt (f skatt) ev 5 % 6kning av

valutakurs i SEK gentemot

utldndsk valuta* -2 0 378 2 588 2 964

*Bolagets funktionella redovisningsvaluta 4r Euro dérfor har bolaget valutasikrat NOK mot Euro genom ett swapavtal med
moderbolaget med ett nominellt beloppom -530 MNOK (545 MSEK)som medberiknas i 5 % okning av valuta NOK.

I foretagets resultatrakning ingdr valutakursdifferenser med 2 675 tkr (-667 tkr) i nettoresultatet av

finansiella transaktioner.
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Not 20 Kapitaltickningsanalys

Kapitalbas 2018-12-31  2017-12-31
Aktiekapital 53 840 53 840
Reservfond 6 100 6 100
Balanserad vinst och 6vriga reserver 1 068 558 674 632
Kapitalandel av obeskattade reserver 78% (78 %) 20748 10 140
Verifierat resultat * -271 261 -131 486
Kérnprimérkapital 877 985 613 226
Kérnprimérkapital: lagstiftningsjusteringar
Immateriella tillgdngar -144 -692
Uppskjutna skattefordringar som &r
beroende av framtida 16nsamhet -15789 0
Sammanlagda lagstiftningsjusteringar -15933 -692
Karnprimérkapital 862 052 612 534
Primérkapitaltillskott 0 0
Summa Primérkapital 862 052 612534
Supplementértkapital - -
Summa Kapitalbas 862 052 612 534
*Scirskild granskning har inte utforts, dock avrdiknas arets forlust omedelbart.
Kapitalrelationer och bufferter 2018-12-31  2017-12-31
Summa riskvigt exponeringsbelopp 3473 065 2 888 349
Kérnprimérkapitalrelation 24,82% 21,20%
Primérkapitalrelation 24,8% 21,2%
Total kapitalrelation 24.8% 21,2%
Buffertkrav 8,6% 8,5%
Varav minikrav pa kdrnprimdrkapital 4,5% 4,5%
Varav krav pa kapitalkonserveringsbuffert 2,5% 2,5%
Varav krav pa kontracykliskkapitalbuffert 1,6% 1,5%
Kérnprimérkapital tillgéngligt att anvinda som buffert 16,2% 12,7%
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Kapitalkrav och riskviigda exponeringsbelopp ~ 2018-12-31 2017-12-31
Riskvigt expo- Riskvagt expo-
Kapitalkrav 8 % neringsbelopp Kapitalkrav 8 % neringsbelopp
Institutsexponeringar 1099 13738 674 8 428
Fallerade poster riskvikt 100 % 18 813 235159 173 975 2174 687
Fallerade poster riskvikt 150 % 212 550 2 656 871
Ovriga poster 2223 27785 263 3292
Summa belopp for kreditrisk enligt
schablonmetoden 234 685 2 933 553 174 912 2 186 407
Marknadsrisk
Valutarisk 4749 59 362 4 860 60 751
Summa belopp f6r marknadsrisk
enligt schablonmetoden 4749 59 362 4 860 60 751
Operativ risk
Operativ risk enligt basmetoden 38412 480 150 51295 641 191
Operativ risk enligt basmetoden 38412 480 150 51295 641 191
Summa riskvigt
exponeringsbelopp och kapitalkrav 277846 3473 065 231 067 2 888 349
Not 21 Finansiella instrument
2018-12-31
Finansiella
Finansiella tillgingar
tillgingar virderade till
virderade till upplupet
verkligt virde  anskaffnings- Summa
via resultatet viirde redovisat viirde Verkligt virde
Finansiella tillgangar
Utlaning till kreditinstitut 68 688 68 688 68 688
Utldning till allménheten 1977 538 1977 538 2 061 194
Obligationer och andra virdepapper 45 836 45 836 45 836
Ovriga tillgangar 32299 32299 32 366
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 651 651 651
Derivat med positivt marknadsvirde *10 624 10 624 10 624
Summa finansiella tillgangar 45 836 2079176 2135 636 2219 359

*Innehas for handel

27 (31)




AK Nordic AB
Org.nr 556197-8825

Sortsiittning not 21
2018-12-31
Finansiella  Finansiella skulder
skulder viirderade till
virderade till upplupet
verkligt virde  anskaffnings- Summa
via resultatet virde redovisat virde Verkligt virde
Finansiella skulder
Inlaning fran allménheten 738 502 738 502 738 502
Inldning fran koncernbolag 489 465 489 465 489 465
Ovriga skulder 8571 8571 8571
Upplupna kostnader 15 404 15 404 15 404
Summa finansiella skulder - 1251942 1251942 1251942
2017-12-31 TillgAngar
virderade till
verkligt virde
via resultatet,
fair value
option eller
innehas fér Lén och Summa
handel fordringar ~ redovisat virde Verkligt virde
Finansiella tillgangar
Utlaning till kreditinstitut 42 138 42 138 54 876
Utlaning till allmédnheten 2 174 687 2 174 687 2 051 926
Aktier och andelar 44 617 44617 44 617
Ovriga tillgangar 3105 3105 3105
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 187 187 187
Derivat med positivt marknadsvirde *0 0 0
Summa finansiella tillgdngar 44 617 2220117 2264 734 2154711
* Innehas for handel
2017-12-31 Skulder
virderade till
verkligt virde oo,
via resultatet Ovrlga
(innehas for finansiella Summa
handel) skulder redovisat virde Verkligt virde
Finansiella skulder
Inlaning fran allménheten 810 145 810 145 810 145
Inlaning fran koncernbolag 729 771 7297711 729771
Ovriga skulder 18 907 18907 18 907
Upplupna kostnader 39414 39414 39414
Summa finansiella skulder - 1598 237 1598 237 1598 237
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Upplysningar om verkligt viirde

Verklig virde pa derivat

Verkligt vérde pé valutaswapparna klassificeras i nivé 2, dvs virderingen baseras p& modellvirdering med input
i huvudsak fran observerbar marknadsdata sdsom EUR/NOK spot vid kontraktets start, en médnads EUR/NOK
terminpunkter (EURNOK SW 1M) och EUR/NOK spot vid uppgtrelse av kontraktet.

Obligationer och andra viirdepapper
De norska statsobligationerna virderas enligt virderingsniva 1.

Verkligt virde pa kreditportfiljerna

Verkligt vérde for kreditportfoljerna faststills genom vérderingsteknik sdsom nuvérdet av uppskattade kassa-
fléden, niva 3. For kreditportfsljerna baseras diskonteringsréntan pd WACC (genomsnittlig végd kapitalkostnad),
vilket dr koncernens viktade kostnad for skulder och eget kapital. Kostnaden for eget kapital uppskattas med hjdlp
av CAPM (en modell for att berikna avkastningskrav pa eget kapital forhallande till bedémd risk i en investering)
Framtida kassafldden baseras pé visentliga uppskatt ningar av bolagets ledning avseende inbetalningar pa
portfdljerna. Verkligt vérde pa bolagets portféljer uppskattas till 2 061 mkr, vilket baseras pé netto framtida
kassaflgden efter skatt nuvérdesbersknat med uppskattad WACC for koncernen. Motsvarande redovisat virde

ar 1 977 mkr baseras pé bruttokassafléden dér diskonteringsfaktorn &r den initialt faststdllda effektivriantan for
respektive portfolj.

Verkligt vérde for portfoljerna baseras pé netto framtida kassafléden. Netto kassafldden inkluderar
uppskattade framtida inbetalningar pa portfsljerna med avdrag for uppskattade indrivningskostnader.

Indrivningskostnaderna bestér av Iéner, hyror, kommunikationskostnader, avskrivningar och andra
kostnader som #r direkt hdnfdrliga till indrivningen av portfsljerna. Dértill beaktas skatten i respektive land.

Den genomsnittligt vigda kapitalkostnaden &r beridknad till 5,41 % vilket &r en minskning jimfdrt med foregéende
ar. Nedan presenteras en kinslighetsanalys av verkligt virde pa kreditportfSljerna vid foréndring i
prognostiserade kassafloden och fordndring i diskonteringsrénta.

NPV (MSEK)
90% 100% 110%
Diskonteringsranta 4,50% 1947 2163 2379
5,00% 1895 2 106 2316
5,41% 1855 2061 2267
6,00% 1799 1999 2199
6,50% 1754 1949 2 144
Not 22 Ataganden 2018-12-31 2017-12-31
Forward Flow avtal 28 869 0
Totala attaganden 28 869 0

Ranlaget har ett dtagande for ett italienskt forward flow avtal som stréicker sig till oktober 2019.

29 (31)




AK Nordic AB
Org.nr 556197-8825

Inlaning fran allmdnheten
Verkligt vdrde pa inlaning har berdknats med en diskontering av forvéntade framtida kassafléden dér
diskonteringsrintan har satts till den aktuella inlningsrénta som tilldmpas, niva 3.

Kortfristiga fordringar och skulder
For kortfristiga fordringar och skulder, som kundfordringar och leverantdrsskulder, med en kvarvarande 16ptid
pé mindre &n sex manader anses det redovisade virdet reflektera verkligt varde.

Information om finansiella risker fran finansiella instrument finns i férvaltningsberéttelsen sid. 3-6.

Not 23 Eget Kapital och forslag till vinstdisposition 2018
Bolaget har 538 400 aktier och alla aktier har sammar rostrétt och samma ritt till utdelning.

Resultat per aktie 2018 2017
Arets resultat per aktie -503,83 -244.22

Enligt bolagets balansrikning sa star fsljande fritt eget kapital till arsstimmans forfogande:

Balanserade vinstmedel kronor 1068 557 707
Arets resultat kronor  -271 260 582
Totalt kronor 797 297 125

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras s att

utdelas till moderbolaget kronor 0
i ny rikning Sverfors kronor 797 297 125
Totalt kronor 797 297 125

Not 23 Visentliga hiindelser under riikenskapsaret och efter dess utging

Bolaget har under aret forvérvat en storre portfoljer i Norge och signerat ett forward flow kontrakt i Italien.
Den stora norska portfoljen som forvirvades under 2016 har inte presterat enligt forvéntan och har ddrmed
paverkat resultatet negativt med stora nedskrivningar som foljd.

Efter rikenskapsarets utgdng sa har ny VD utsett i bolaget och bolaget har ldmnat in en ansékan till
Finanginspektionen om tillstand att starta en italiensk utrikes filial.
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Till bolagsstamman i AK Nordic AB, org. nr 556197-8825

Vi har utfért en revision av arsredovisningen fér AK Nordic AB tor ar 2018.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag och ger
en i alla vdsentliga avseenden rattvisande bild av AK Nordic ABs finansiella stailning per den 31 december 2018 och av dess finansiella
resuitat och kassafldde for aret enligt lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag. Férvaltningsberéttelsen ar férenlig med
arsredovisningens évriga delar.

Vi tilistyrker dérfor att bolagsstdmman faststaller resultatrakningen och balansrakningen.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen &r férenliga med innehallet i den kompletterande rapport som har dverldmnats till
stvrelsen i enliahet med revisorsférordninaens (537/2014) artikel 11.

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i férhallande till AK Nordic AB enligt god revisorssed i Sverige och har i vrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa var basta kunskap och évertygelse, inga férbjudna tjénster
som avses i revisorsférordningens (537/2014) artikel 5.1 har tillhandahallits det granskade bolaget eller, i férekommande fall, dess
moderféretag eller dess kontrollerade féretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliaa och dndamalsenliaa som arund fér vara uttalanden.

SarsKilt betyaelserulia omraaen Tor revisionen ar ae omraden som enigr var proressionelia peaomning var de mest betyaeiseruna ror
revisionen av arsredovisningen for den aktuella perioden. Dessa omraden behandlades inom ramen fér revisionen av, och i vart
stallninastaaande till. arsredovisninaen som helhet. men vi aér inaa separata uttalanden om dessa omraden.

HAUr omraqael ndr pedakidats I revisionen

Vi har tagit del av beskrivningar och bedémt dndamalsenlighet vad
géller policyer, rutiner och nyckelkontrolier kopplade till varderingar och
omvarderingar samt stickprovsvis testat dessa kontroller fér att bedéma
effektiviteten i tillampade rutiner.

Vi har gatt igenom och bedémt om de analyser som gérs avseende
prognostiserade kassafléden, och dven de regelbundna kalibreringarna
av analyserna, har gjorts av ledningspersonal pa l&mplig niva samt
godkants pa behérigt satt. Vi har dven utvarderat hur tillférlitliga
prognoserna som uppréttas ar samt stickprovsvis testat berdkningar i
bolagets system for redovisning av portféljer samt fér 6verféring av
data mellan centrala system.

Vi har ockséd beddémt de omsténdigheter som presenteras i
upplysningarna i arsredovisningen och om informationen ar tillrackligt
omfattande som beskrivning av bolagets bedémningar.

BESKrivning av omraaet
Bolaget redovisar per den 31 december 2018 férvarvade
fordringsportféljer om 1 978 MSEK motsvarande 93 procent av
bolagets totala tillgangar.

Portféljerna varderas till upplupet anskaffningsvarde innebarande att
intakter redovisas utifran effektivrantemetoden. Effektivrantan och
eventuella kommande justeringar i intakterna berdknas utifran
bedémningar av framtida kassafléden fan fordringsportféljerna

under en tioarsperiod. Bolaget anvander kassaflédesmodeller for att
estimera véardet pa forvarvade portfoljer. Givet karaktaren pa
fordringsportfélierna kréavs ett stort matt av bedémning for att
uppskatta framtida kassafloden.

Bedémningarna omfattar antaganden om vilka belopp som ar mgjligt
att inkassera, ndr i tiden inkassering kommer att ske samt kostnader
for inkassering. Det senare &r beroende av bolagets valda strategi
for inkasseringen. Om bolaget andrar sin bedémning eller strategi
justeras kassaflddesmodellerna.

Mot bakgrund av det stora inslaget av komplexitet och bedémningar
i kassaflodesmodellerna utgor detta ett vasentligt omrade i var
revision.

pet ar styreisen ocn verksialanae airekroren som nar ansvaret 1or at VIA UpPrdaudnaet av darstieovisingen ansvdidl styieisert v

arsredovisningen upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt
lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag.
Styrelsen och verkstallande direkttéren ansvarar &ven for den interna
kontroll som de bedémer ar nédvandig for att upprétta en
arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter,
v~g sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.
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verkstéllande direktéren fér bedémningen av bolagets férmaga att
fortsatta verksamheten. De upplyser, ndr sa ar tillampligt, om
forhallanden som kan paverka férmagan att fortsétta verksamheten
och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktdren
avser att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.
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Véara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om nuruviaa
arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller misstag,
och att lamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden.
Rimlig sakerhet &r en hég grad av sdkerhet, men ar ingen garanti for
att en revision som utférs enligt 1SA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka en vasentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vésentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionelit omdéme
och har en professionellt skeptisk installning under hela revisionen.
Dessutom:

— identifierar och bedémer vi riskerna foér vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfér granskningsétgarder bland annat
utifrdn dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som &ar
tillrackliga och andamalsenliga for att utgéra en grund fér vara
uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentiig felaktighet
till foljd av oegentligheter ar hogre &n fér en vasentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, férfalskning, avsiktliga utelamnanden,
felaktig information eller asidosattande av intern kontroll.

— skaffar vi oss en forstdelse av den def av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgérder som &r lampliga med hdnsyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.

—— utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstéllande
direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

— drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstéllande direktéren anvander antagandet om fortsatt drift

VIO Upprdudiluet dv didICUUVIDIIIYSIL. Vi UG VLROA w11 Siuwonss,
med grund i de inhamtade revisionsbevisen, om huruvida det
finns nagon vasentlig osdkerhetsfaktor som avser sadana
handelser eller férhallanden som kan leda till betydande tvivel
om bholagets férmaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vasentlig osdkerhetsfaktor, maste vii
revisionsberéttelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna
i arsredovisningen om den vasentliga osakerhetsfaktorn eller,
om sadana upplysningar &r otillrdckliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pd de revisionsbevis
som inhamtas fram till datumet fér revisionsberéttelsen. Dock
kan framtida handelser eller férhallanden gora att ett bolag inte
langre kan fortsatta verksamheten.

~—— utvarderar vi den Gvergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen, daribland upplysningarna, och om
arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en réattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Vi méste ocksé forse styrelsen med ett uttalande om att vi har foljt
relevanta yrkesetiska krav avseende oberoende, och ta upp alla
relationer och andra férhallanden som rimligen kan paverka vart
oberoende, samt i tillampliga fall tillhdrande motatgéarder.

Av de omraden som kommuniceras med styrelsen faststaller vi vilkka
av dessa omraden som varit de mest betydelsefulla for revisionen av
arsredovisningen, inklusive de viktigaste bedémda riskerna fér
vasentliga felaktigheter, och som déarfér utgér de for revisionen
sarskilt betydelsefulla omradena. Vi beskriver dessa omraden i
revisionsberattelsen savida inte lagar eller andra forfattningar
forhindrar upplysning om fragan.

Utdver var revision av arsredovisningen har vi aven Utiort en revision av SIYreisens UGl VEIRStAd UG UIGRIUIGHD 1UI VAIIIIY 1U1 MIN 13w 7
for ar 2018 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande

_e__a

VI har uttort revisionen enliigt goa revisionssed [ SVENYE. VAL dliSval SIUIYL UTHHIA USIRTIVI HANTIGIT | @VoiIet I\ iowi i Wi s, v w
oberoende i férhallande till AK Nordic AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fuligjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

LIEL dI SLYI€ISEI SULlL 1idl dIRVAIGL U] IUISIaYGL Ul WISV IV e
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker staller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stélining i Gvrigt.

Vart mal betraffande revisionen av forvaitningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
aller yerkstéllande direktoren i nagot vasentligt avseende:
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bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortlépande
bedéma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och
bolagets ekonomiska angelagenheter i vrigt kontrolleras p3 ett
betryggande satt.

Verkstillande direktéren ska skéta den I16pande férvaltningen enligt
styrelsens riktfinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som ar nodviandiga for att bolagets bokforing ska fullgéras i

6verensstammelse med lag och fér att medelsférvaltningen ska
clrAtac nd att hatnimnanda it

— foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
férsummelse som kan féranleda erséttningsskyldighet mot
bolaget, eller

2(3)



— pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, lagen
om bank- och finansieringsrdrelse, lagen om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust, och ddrmed vart uttalande om detta, &r att
med rimlig grad av sdkerhet bedéma om férslaget ar férenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hég grad av sdkerhet, men ingen garanti for att
en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptécka atgarder eller férsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust inte ar férenligt med aktiebolagslagen.

Som en dei av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander
vi professionellt omddme och har en professionellt skeptisk
instalining under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig
framst pa revisionen av rdkenskaperna. Vilka tilkommande
granskningsatgarder som utfors baseras pa var professionella
bedémning med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att
vi fokuserar granskningen pa sadana atgérder, omraden och
férhallanden som &r vasentliga for verksamheten och déar avsteg och
dvertradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi
gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra férhallanden som é&r relevanta for vart uttalande
om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller fériust har vi
granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

KPMG AB, Box 382, 101 27, Stockholm, utsags till AK Nordic ABs revisor av bolagsstdmman den 30 juni 2018. KPMG AB eller revisorer

verksamma vid KPMG AB har varit bolagets revisor sedan 2014.

Stockhoim den 28 juni 2019

WDRAMD AR

vulaliia vaunvii

Auktoriserad revisor
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