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Forvaltningsberittelse

Koncernen

AK Nordic AB (Bolaget) ir ett heliigt dotterbolag till Aktiv Kapital Portfolio AS (NO 942464347), som &r

100 % #gt av PRA Group Europe AS (NO 960 545 39, tidigare Aktiv Kapital AS). Aktiv Kapital koncernen blev
i juli sélt frAn Geveran Trading Co. Ltd till det amerikanska bolaget PRA Group Inc (3556815). PRA Inc fir en
av virldens ledande investerare i forfallna fordringar och har sitt huvudkontor i Northfolk, Virginia USA.

Verksamheten

Bolaget #r ett av Finansinspektionen auktoriserat kreditimarknadsbolag. Bolagets verksamhet #r inriktad

pa férviry och fBrvaltning av kreditportféljer. Kreditportféljerna omfattar sdvil fungerande som forfallna
konsumentkrediter. Bolaget v verksamt i Sverige, Norge och Italien. Dom Osterrikiska portfdljerna

saldes i slutet av december till koncernbolaget PRA Group Osterreich Portfolio Gmbh med en vinst om 69 334 tk

Bolaget finansierar sig delvis genom att under bifinnan AK Spar bedriva inlaningsverksamhet via en
internetbaserad tjiinst. Sparkonton i AK Spar omfattas av den statliga insittningsgarantin for belopp upp
till motsvarande i 100 000 €, Vid bokslutsdagen uppgick inlaningen till 216 270 tkr (220 332),

Bolaget #iger och forvaltar kreditportfiljer i Norge, Osterrike och Italien genom en filial i Oslo. Sammanlagt
férvaltar filialen kreditportfiljer med ett bokftrt viirde om | 304 856 tkr (1 178 458).

Portfoljindrivning sker dels av annat koncernbolag och dels via externa bolag.

[ Sverige sd bestdr verksamheten fiamst av hantering av inldningsverksamheten AK Spar.

Balansomslutningen vid periodens utgdng var 1 522 266 tkr (1 253 648). Rorelseresultatet ttr 2014 var

452 415 tkr (223 555). Higre intikter for 2014 dr frimst hidnforliga tilt flertalet inkdp av portfoljer i Italien och
Norge samt en vinst om 69 334 tkr vid forsiljning av de dsterrikiska portfsljerna till koncernbolaget PRA Group
Osterreich Portfolio Gmbh.

Under aret har bolaget fGrviirvat fem portféljer i Norge och nio portfdijer i Italien.

Likviditet
Utlaning till kreditinstitut, dvs kassa och banktillgodohavanden, uppgick per bokslutsdagen till
38 370 tkr (44 540).

Kapitaltickning
Kapitaltickningskvoten uppgick till 4,72 (4,20) vid balansdagen.
Soliditeten motsvarar 72 % (47 %) vid Arsskiftet.

Det nya forslaget om kontracyklisk buffert pd 1 % frdn FI kommer férst att gilla fran 13 september 2015 och

nigot beslut om kapitalkonserveringsbuffert pd 2,5 % har dnnu inte fattats och dirmed bedéms paverkan pé
~"* | inte vara vdsentlig.
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1 Bolagets IKU har berdkning gjorts av buffertkrav och kapitalbehov som Bolaget anser sig hehdva utver
kapitalkravet. Detta s.k Pelare 2 kapital har Bolaget for 2014 berdknat till 4,0 mkr for koncentrationsrisk i
kreditportfdljer.

Buffertkravet bestdr av tre delar, kapitalkonserveringsbuffert, kontracyklisk buffert och kapitalplaneringsbuftert.
Béda buffertarna riknas pa det sammanlagda exponeringsbeloppet for marknadsrisk, kreditrisk och operativ risk.

Buffertkray i IKU Exponeringsbelopp {tkr) Procent Buffertkrav {tkr)
Kapitalkonserveringsbuffert 1819191 2,5% 45 480
Kontracyklisk buftert 1819191 1,0% 18 192
Kapitalplaneringsbuffert 0 0
Totalt 63 672

Det s.k Pelare 2 kapitalet har Bolaget {or 2014 berdknat till 3 975 tkr. Detta bestar uteslutande av kapital {Ur att
att tdcka koncentrationsrisk i kreditportfsljen.

Koncentrationsrisk i kreditportfiljen

Nagon koncentrationsrisk avseende namnkoncentration kan man inta tala om nir det giller bolagets
portfoljer eftersom exponeringarna 8r spridda pa ett mycket stort antal fordringar ot privatpersoner.
[ bolagets IKU har koncentrationsrisker for sektorkoncentration beaktats genom att som pelare 2 risk
sitta av 4 % av kapitalkravet for kreditrisk 3 975 tkr och kapitalkravet till 5 963 tkr.

Kapitalbas

Bolagets kapitalbas uppgick per 2014-12-31 till 774 mkr (583). Detta belopp byggs upp av filjande poster.

Belopp i tkr 2014 2013
Aktiekapital 53 840 53 840 \
Reservfond 6 100 6 100
Balanserade vinstmedel och fvriga reserver 716 086 350551 ‘
78 % (78 %) av obeskattade reserver 0 7020
Vinst under dret som &r verifierad®* 0 174 674 ‘
Immateriella anldggningstillgangar -2 006 -9 422
Totalt primirkapital 774 020 582 763 ‘

Bolaget saknar supplementért kapital.
*Strskild granskning for 2014 har inte utforts

Marknadsrisker

Marknadsrisken i bolaget utgdrs av en valutarisk och #r himforlig till portfljer bokftirda i norska

kronor och euro sotn kommer fran portfoljer i Norge och Itatien,

Négra andra vésentliga inarknadsrisker #n niimnda valutakursrisk har inte identifierats. Exponeringsbeloppet
for marknadsrisker uppgick per 2014-12-31 till 5 963 tkr.

Bolagets policy nér det giiller valutarisker dr att kreditportfoljer skall finansieras i satnma valuta som
nortfiljens ingéende krediter &r i.
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Valutakursrisk

Bolaget ar exponerat for valutakursrisk genom att néistan hela balansrikningens tillgdngssida bestar

av fordringar i euro och norska kronor. Bolagets policy #r att valutarisker skall minskas primért genom att
finansieringen av bolagets portfsljer sker i samma valuta som portféljernas kassafloden. Hantering av
kvarvarande valutakursrisker sker pa koncernniva i PRA Group Europe AB, AK Nordi¢c AB far del i detta
valutaskydd genom ctt swapavtal med moderbolaget, Euron &r till 100 % valutasikrad.

Per 2014-12-31 hade bolaget foljande nettoexponeringar i utlindsk valuta uttryckt i TSEK:
Resultatpaver-
kan (Tkr) vid
1 % forstédrkn-
ing av svenska
Exponering Tkr  kronan

Norska kronor 103 554 -1035

Riinterisk
Rénterisker uppkommer om det finns léptidsobalans mellan bolagets tillgings- och skuldsida.
Kassaflédet fran bolagets portfdljer dr resultat av uppgbrelser med géldendrerna dir gildendren betalar

ett Sverenskonnmet belopp per manad eller gér stdrre engdngsinsittningar, (verenskomna betalningsplaner
pavetkas i princip inte av det allminna rédnteldget. Bolagets finansiering sker med eget kapital, koncerninterna
lan och med inldning fran allménheten. De koncerninterna ldnen och inldningen fran allménheten 18per med
rorlig rinta.

Rinterisken bestdr i hgre upplaningskostnader vid en réintcuppgang eftersom bolaget inte kan kompensera
sig med hégre utléningsréntor. Den beriknade kostnadsSkningen tas ver bolagets resultatriikning sa linge
som det finns ett positivt resultat som dverstiger kostnadstkningen. Rénterisken berdknas med en parallell-
térskjutning av rintekurvan med 200 bp och den 6kade riintekostnaden dr berfiknad till 5 579 tkr fore skatt
bokfors direkt ver bolagets resultatriikning med 5 579 tkr.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk &r risken f&r att bolaget inte kan infria kortsiktiga betalningsforpliktelser. Likviditetsrisken
finns i bolagets refinansiering, att spararna tar ut inlanade medel eller att koncernmoderbolaget f6rlorar sin
mdjlighet till kreditfacilitet. Risken mdste beddmas som 1&g da spararna hittills visat sig vara en stabil killa till
refinansiering och mot bakgrund av bolagets stabila och starka resultatutveckling dr det inte troligt att

PRA Group Europe AS skulle forlora sin kreditfacilitet.

Bolagets policy nir det giller likviditetsrisker dr att likviditetsrisken i bolaget skall vara lag. For att upp-
fylla detta arbetar bolaget med i huvudsak tva kéllor till finansiering. En koncernintern kreditfacilitet och
inldning frdn allménheten. Bolaget haller en likviditetsreserv pd minst 30 % av vid var tid inldnade medel
fran allménheten.

Bolaget arbetar dessutom med god likviditetsplanering och gor rullande likviditetsprognoser fran en vecka
== till mer dn ett &, Likviditesrisk inéts och rapporteras 16pande till styrelse och foretagsledning,
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Loptidsanalys
In- och upplaning fran allménheten  betalbara pd anfordran

2014 216270

2013 220332

Inldning fran koncernbolag betalbara pa anfordran
2014 182172

2013 246 029

Kreditrisk

Portf8ljerna bestér huvudsakligen av kopta torfallna krediter utan sikerhet. Sa linge som det finns osékerhet om
gildendrernas {brmdga att betala sina skulder s& kommer det att finnas visentliga risker forknippade med
indrivningen. Bolagets bedémning &r att den faktiska kreditrisken #r begréinsad p& grund av den rabatt som
erhalls vid férviirv av portfdljerna. I sytte att hantera kreditrisken investerar PRA Group koncernen i personal
med bred erfarenhet av kredithantering och indrivning samt analys av porifSljer. Ddrutéver investerar

koncernen i IT system och en generisk affirsmodell tor samtliga linder vilket 8kar kontrollen och minskar risken.
AK Nordic képer dessa tjdnster frin koncernbolag,

Bolagets maximala exponering mot kreditrisk framgér av balansrdkningen,

Operativ risk
Operativ risk #r risken for direkt eller indirekt forlust pd grund av icke dndamalsenliga eller misslyckade
interna processer, ménskliga fel och felaktiga system eller externa hindelser.

Generellt sett dr risknivan {or operativa risker i bolaget 1ag. Detta styrks av att det historiskt sett i princip
saknas incidenter hérforliga till operativa risker trots att bolaget bedrivit nuvarande verksamliet sedan 1981.
Analys av operativa risker har genomf6rts i samband med att bolagets IKU har tagits fram. 1 denna analys
har man bl.a behandlat legala risker, [T-risker samt ryktesrisker men bland dessa har inte nagra visentliga
operativa risker kunnat identifieras.

Bolagets policy nér det giller operativa risker dr att kontinuerligt se dver interna processer och arbets-
rutiner. Analys av operativa risker skall minst en gang per r genomforas med valda delar av personalen
t.ex 1 samband med att IKU:n uppdateras.

Bolagets riskinanagementfunktion utvirderar analysen och avgér vad som kan klassas som viisentliga
operativa risker. Resultatet av operativ riskanalys och vad som betecknas som visentliga operativa risker
rapporteras till styrelsen och ledningsgruppen. Varje vésentlig risk har ett hanteringsprogram

som anger hur bolaget skall arbeta med risken f8r att minimera eller Svervaka den. Ansvarig for att upp-
riitta hanteringsprogram for véisentliga operativa risker samt att rapportera lépande arbete med riskerna
ir risk manager.

Kapitaltackningskravet berdknas for operativ risk enligt basmetoden som innebér att kapitalkravet dr 15 %
av den s.k intiktsindikatorn som beréiknas som ett genomsnitt av de tre senaste fiskala Arens omsiittning.
Ar 2014 dr det omsittningen under aren 2011-2013 som utgdr beriikningsgrunden for kapitalkrav avseende
operativa risker. Exponeringsbeloppet for operativa risker per 2014-12-31 uppgick till 552 730 tkr.

¥ -~italkravet per 2014-12-31 uppgick till 44 218 tkr.
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Ovriga risker

Utdver de risker som redovisas ovan har i [KU:n utvirderats regulatoriska risker, affirsrisker, ryktesrisker

och strategiska risker. Ingen av dessa har dock beddmts som nagon visentlig risk varfor nagot kapital
inte har satts av 1 IKU:n for dessa risker.

Bolagets policy niir det géller dessa risker #r att kontinuerligt utvirdera dessa och filja upp dess inverkan
pa bolaget. Rapportering skall ske till styrelsen och ledning tillsammans med en beddmning av den
ekonomiska risken for bolaget.

Visentliga hiindelser under riikenskapsaret och efter dess utgang
Bolaget har forvirvat sex stycken fordringspoit{6ljer i Italien efter rikenskapsérets utging,.

Nyckeltal och nyckeltalsdefinitioner
Resultat och stiillning

Oversikt tkr 2014 2013 2012 2011 2010
Réntenetto -13 575 -15 169 -7 202 -6 599 -3 774
Rérelseintikter 768 647 480 479 432221 376 781 351936
Rorelsekostnader efter kreditforluster -302 657  -241 755 -171 886 -180 110 -185679
Roreseresultat 452 415 223 555 253133 190 072 162 483
Arets resultat 327 368 174 674 185 174 169 994 89 896
Utlaning till kreditinstitut 38370 44 540 36 556 80453 1382
Utlaning till allmiinhet 1305107 1179587 901 985 623 505 585 383
Derivat instrument 18 835 2016 n/a wa n/a
Ovriga tillgangar 210618 19 689 8029 32037 48 146
Inlaning fran allminheten 216270 220332 126 166 171 546 300694
Ovripa skulder 202 602 439 151 285 948 158 638 307931
Obeskattade reserver 0 9 000 23 000 24 798 35358
Eget kapital 1103 394 585165 522 348 381013 260928
Balansomslutning 1522266 1253648 957 462 735995 634 911
Soliditet % 72% 47% 56% 54% 45%
Kapitaltickningsprad % 38% 34% 58% 59% 44%
Vinstmarginal % 46% 36% 43% 37% 34%
Avkastning pa tillgangar i % 22% 14% 19% 23% 14%
Medelantal anstillda 1 2 2 2 12

Nyckeltalsdefinitioner

Soliditet

Eget kapital inklusive kapitalandel av obeskattade reserver i procent av totala tillgangar vid drets utgéng,.
Kapitaltdckningsgrad

Kapitalbasen i procent av bolagets totala riskviigda belopp.

Vinstmarginal

Resultat fore bokslutsdispositioner med avdrag for 22% schablonskatt stélld i relation till

rérelseintikter.

Avkastning pa tillgdngar

Nerttovinsten i relation till balansomslutningen
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Farslag till vinstdisposition
Till &rsstdmimans forfogande star f8ljande fritt eget kapital att disponera:

Balanserat resuliat kronor 716 085 861
Arets resultat kronor 327 367 869
Totalt kronor 1043453 730

Styrelsen foresldr att vinstmedlen disponeras s att:
utdelas till moderbolaget kronor 728 810386
i ny rdkning Sverfors kronor 314 643 344
1 043 453 730

Styrelsens yttrande enligt 18 kap 4 § aktiebolagslagen 2005:551 avseende foreslagen
vinstutdelning 2613

Styrelsen har beslutat att fSresia aktietigarna att pa drsstdimman den 30 juni 2015 besluta om vinstutdelning till
ett sarmnaniagt belopp om 728 810 386 kronor. Detta yttrande &r framtaget i enlighet med bestdmmelsen i

18 kap 4 § aktiebolagslagen och utgdr styrelsens bed0mning av om den foreslagna vinstutdelningen &r
forsvarlig med hiinsyn till vad som anges 1 17 kap. 3 § andra och tredje styckena i aktiebolagslagen.

Bolagets ekonomiska stiéillning per den 2014-12-31 framgér i denna drsredovisning, I arsredovisningen
anges ocksd principerna som tilldmpats for viirdering av tillgdngar, avsttningar och skulder.

Den fSreslagna utdelningen dventyrar inte de investeringar som planeras for bolagets fortsatta utveckling,
samt bolagets forméaga att i rétt tid fullgéra foreliggande betalaningsforpliktelser.

Vidare dr det styrelsens bed6mning att storleken pa det egna kapitalet sdsom det redovisats i drsredovisningen
stdr i rimlig proportion till bolagets verksamhet och didrmed forenade risker med beaktande av den féreslagna
utdelningen.

Utdelningsforlagets forsvarlighet

Mot bakgrund av det ovan angivna, vad som i ovrigt kommit till styrelsens kilunedom och dess bedémning
av bolagets ekonomiska stdllning &r styrelsens uppfattning att utdelningen §r forsvarlig. Utdelningen dr ocksa
helt forsvarlig med hédnsyn tagen till de krav som verksamhetens art, omfattning och risker stiller pa
etnrlgken av bolaget eget kapital, likviditet och stidllning i 8vrigt som derfinns i aktiebolagslagen 17 kap 3 §.
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Not. 1 Redovisnings- och varderingsprinciper
Allmiint
AK Nordic AB har sitt séite i Goteborg med address Dragarbrunnsgatan 46, 753 83 i Uppsala,

Arsredovisningen #r upprittad enligt lagen {1995:1559) om &rsredovisning i kreditinstitut och
viirdepappersbolag samt Finansinspektionens foreskrifter och allminna rdd om arsredovisning i kredit-
institut och viirdepappersbolag (FFFS 2008:25) och Radet for finansell rapporterings rekommendation
RFR 2. Redovisning for Juridiska perscner. Bolaget tilldimpar lagbegrinsad IFRS, vilket innebiir att bolaget
tillainpar standarder som antagits med de begrénsningar som f6ljer FFFS 2008:25 och RFR 2.

De nedan angivna redovisningsprinciperna har tilldimpats konsekvent pa samtliga perioder som

presenteras i de finansiella rapportera, om inte annat framgar.

Koncernfarhallanden
Bolaget ingér i en koncern i vilken Portfolio recovery Associates Inc it moderbolag med huvukontor 1
Nortfolk Virginia, USA.

Andrade redovisningsprinciper
Andrade redovisningsprinciper foranledda av nya eller dndrade IFRS
Andringar av IFRS med tillimpning 2014 har inte haft ndgon effekt pa koncernens redovisning.

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

Bolagets funktionella valuta dr euro men de finansiella rapporterna presentetas i svenska kronor, till
svenska myndigheter och i norska kronor till norska myndigheter.

Samtliga belopp #r avrundade till ndrmaste tusental, om inget annat anges.

Nya IFRS som {nnu inte bovjat tilliimpas

Ett antal nya eller dndrade [FRS trfider ikraft forst under kommande rikenskapsir och har inte fSrtidstillimpats
vid upprittande av dessa finansiella rapporter. Nyheter eller andringar med framtida tillimpningar planeras inte
att fortidstilldmpas.

IFRS 9 Finansiella instriunent avses ervsdtta IAS 39 Finansiella Iustrument. Redovisning och vdrdering.
1ASB har, med undantag for regler om "macro hedging”, frdigstillt IFRS 9, som innehéller en till vissa

delar ny modell for klassificering och virdering av finansiella instrument, en framatblickande

{"expected loss") nedskrivningsmodell och en omarbetad ansats till sdkrinsredovisning. IFRS 9 #r inte
shutford.

{FRS 15 Revenue fiom Contracts with Custamers innebir att IFRS kommer innehalla en enda princip-
baserad standard f6r samtliga branscher, som ska erstta befintliga standarder och uttalanden om

intdkter. IFRS 15 trfider eniigt fSrslag fran IASB i kraft | januari 2018 som tilléimpningstidpunkt, EU vintas
godkédnna IFRS 15 under andra kvartalet 2015. Den initiala bedémningen dr att IFRS 15 inte kommer att ha

viisentliga effekter pa bolagets redovisning.

Ovriga dndringar av redovisningsprinciper med framtida tillimpning bedéms inte korma att ha ndgon visentlig
“" kt pé bolagets redovisning.
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Kritiska bedémningar och uppskattningar

Intéktsredovisning

Bolaget tilldmpar effektivrdntemetoden for kopta portfljer. Effektivrantemetoden kraver att bolaget uppskattar
framtida kassafléden fran portfljerna vid varje bokslut. Uppskattningarna baseras pd olika faktorer ssoin
mdjligheter att kontakta kunderna och nd dverenskommelser om avbetalning, tidpunkt for kassafléden, det
allmanna ekonomiska laget m.m. Avvikelser mellan uppskattade kassafléden och faktiska kassafldden f5r en
period redovisas i resultatrdkningen soin dvriga rérelseintikter. Om uppskattningarna for fraimmtida perioder
uppdateras sd justerar bolaget det redovisade vdrdet pd portfSljerna. Férandringar i antaganden eller bolagets
bedomningar paverkar intdkterna for perioden, fordndringarna redovisas i resultatrdkningen som en upp- eller
nedskrivning av fordran. Se vidare not 0.

Redovisat vérde pi porifolierna

Portfoljerna bestar buvudsakligen av kopta forfalina krediter utan sikerhet. Portfsljerna redovisas till upplupet
anskaffhingsvirde med tillimpning av effektivrintemetoden, Forandringar i antagenden eller bolagets
bedémningar paverkar framtida kassafléden for portftlierna och diirmed deras redovisade viirde,

Se vidare not 10,

Viirderingsprinciper m m
Tillgdngar, avsittningar och skulder har virderats med utgingspunkt i anskaffningsvirden om
inget annat auges nedan.

Intikter

Bolagets huvudsakliga intdker kommer fran inbetalningar av forfallna fordringar i kreditportféljerna i
Norge, Osterrike och Italien. Bolaget anviinder effektivitintemetoden for att redovisa dessa intikter.
Andvindningen av denna metod krédver att bolaget uppskattar framtida kassafléden fran lanefordringarna
pé varje balansdag. De underliggande uppskattningarna soin ligger till grund for intdktsredovisningen
beror p& variabler sdsom mdjligheten att kontakta kunden och na en éverenskommelse om betalning

Om uppskattningarna f6rindras, justerar bolaget det redovisade virdet pa portfoljerna for att dterspegla
faktiska och reviderade uppskattade kassafléden i enlighet med 1AS 39 § AG 8. Hindelser eller forind-
ringar i antaganden och ledningens omdémen kommer att paverka intéiktsredovisningen under perioden.

Riinta
Rinteintikter redovisas i takt med att de intjénas (bertikningen sker pa basis av underliggande
tillgdngs avkastning enligt effektivrintemetoden).

Ersiittningar till anstillda

Kortfristiga erséttningar till anstéllda beriknas utan diskontering och redovisas som kostnad niir de
relaterade tjdnsterna erhills.

Bolaget har enbart avgiftsbestdmda pensionsplaner, vilket niedfor att frpliktelser avseende avgifter
till avpiftsbestimda planer redovisas som en kostnad i resultatridkningen i den takt de intjinas genom
att de anstéllda utfort tjinster at bolaget under en period.

Inkomstskatter

Inkomstskatter utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Inkomstskatter redovisas i drets resultat

utom da underliggande transaktion redovisas i 6vrigt totalresultat eller i eget kapital varvid tillhérande
ecffekt redovisas i 6vrigt totalresultat eller i eget kapital.
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Aktuell skatt 4r skatt som ska betaias eller erhallas avseende aktuellt &r, med tilldmpning av de skatte-
satser som ir beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen, hit hér Aven justering av aktuell skatt
hanforlig till tidigare perioder. Uppskjuten skatt berdiknas enligt balansrikningsmetoden med utgangspunkt
i tempordra skillnader mellan redovisade och skattemissiga virden p tillpdnpar och skulder.

Virderingen av uppskjuten skatt baserar sig pa hur redovisade virden pé tillgdngar eller skulder férviintas
bli realiserade eller reglerade. Uppskjuten skatt berfiknas med tillimpning av de skattesatser och skatte-
regler som dr beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen.

Under "Skatt pd arets resultat” redovisas aktuell skatt, uppskjuten skatt och skatt avseende tidigare ar.

Finansiclla instrument

En finansiell tillgdng eller finansiell skuld redovisas i balanstikningen niir en tillgdng eller skuld uppstar
enligt instrumentets avtalsenliga villkor. En finansiell tillgdng bokas bort fran balansiiikningen nir
réttigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller nir bolaget forlorar kontrollen §ver den. En finansiell skuld
bokas bort fran balansriikningen nér forpliktelsen i avtalet fullgbss eller pé annat sétt regleras.

Finansiella instrument redovisas initialt till verkligt viirde motsvarande instrumentets anskaffningsviirde
med tilldgg/avdrag for transaktionskostnader {&r alla finansiella instrument.

Finansiella skulder, férutom derivat, vérderas till upplupet anskaffningsvirde. Upplupet anskatfiiingsvirde
bestéms utifran den effektiviéinta som beriknades niir lanet togs upp. Det innebir att ver- och uudervirden
liksom direkta emissionskostnader periodiseras Gver ldnets 16ptid. Leverantérsskulder har kort forvéntad
laptid och virderas utan diskontering till nominellt belopp.

Klassificering och viirdering av finansiclla instrument

Finansiella instrument redovisas initialt till instrumentets verkliga viirde med tilldgg

for transaktionskostnader. Ett finansiellt instrument klassificeras vid forsta redovisningstillfzllet
delvis utifrdn i vilket syfte instrumentet forviirvades. Klassificeringen avgsr hur det

finansiella instrumentet viirderas efter forsta redovisningstillfillet. Efterfoljande virderingar
efter anskaffningstillRillet sker till verkligt véirde eller upplupet anskaffiingsvérde

med tillampning av effektiviéintemetoden beroende pd vilken kategori det finansiella
instrumentet tilthér, Vardefarandringen sker via resultatriikningen,

Finansiella tillgangar varderade till verkligt virde via resultatrdkningen

Fér denna kategori linns tva undergrupper: dels finansiella tillgdngar som utgédr

innehav for handelsindamal, dels andra finansiella tillg&ngar som foretaget initialt valt att

placera i denna kategori. Finansiella instrument i denna kategori virderas [8pande till verkligt viirde
med virdefdrindringar redovisade i resultatrikningen

Finansiella titigimgar virderade till upplupet anskafiningsveirde

Redovisning till upplupet anskaffningsvirde avseende kund- och dvriga fordringar
innebir att det finansiella instrumentet virderas till anskaffningsvirde med avdrag for
nedskrivining pd grund av finansiella tillgdngar som inte gér att driva in.

Finansiella skulder virderade till upplupet anskaffningsvéirde

1 denna kategori ingér bland annat lane- och leverantdrsskulder.
E-Jeringen sker till upplupet anskaffhingsviirde
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Till vilken kategori finansiella tillgangar och skulder hanforts framgar av not 21 finansiella
tillgéngar och skulder.

Kopta portféljer

Utlaning till allm#nheten avser kdpta portfdljer vilka bestér forfallna krediter, inklusive rénta, som
forviirvats fran finansiella institutioner, kreditkortsféretag och andra foretag soin ger krediter fill
privatpersoner, De klassificeras i kategorin ldnefordringar och kundfordringar och redovisas till
upplupet anskaffningsvirde med tillimpning av effektivréintemetoden.

En portfslj definieras som den minsta grupp av krediter med liknande attribut. Vanligtvis bestar varje
portfélj av krediter kopta vid ett och samma tillfille. Varje portfs]j redovisas initialt till
anskaffningsvérdet vilket motsvarar de externa kostnaderna for att forvirva portfdljen. Portfdljerna
har képts till ett pris som visentligt understiger de nominella fordringarna.

[ resultat rikningen redovisas kassafldde fran portfdljerna som "Ovriga rérelseintikter medan
periodens avskrivningar av portfljens anskaffningsvirde redovisas som "Ovriga rorelsekostnader".

Visentliga uppskattningar gérs av bolagets ledning avseende méjligheter att fi framtida kassafléden
pa portfdljerna. Uppskattningarna av kassafldden gors for en rullande 10-ars period.

Forviintat framtida kassafldde uppdateras i slutet av varje period och baseras huvudsakligen pa
historiska inbetalningar fore forvérvet, typ av fordran, alder och storlek pa de enskilda fordringarna
och erfarenhet frén tidigare portfoljer. Bolaget gor en ny berdkning av det redovisade viirdet genom
att berdikna nuvirdet av framtida berdknade kassaflgden till portfsljens ursprungliga effektiva rinta.
Justeringen redovisas som intikt eller kostnad i resultatet under "Nettoresultat av finansiella
transaktioner".

Eftersom uppskattningarna tas fram for en rullande 10-drs period, liggs ett ytterligare 4r till prognosen varje ar.
Effekten av aft inkludera ytterligare ett ar redovisas i resultatrikningen som upp- eller nedskrivning,

Faktiska resultat kan skilja sig frdn uppskattningarna, vilket gor det hégst troligt att en fordndring kan

ske 1 uppskattningar under aret vilket paverkar redovisat véirde pd portfsljen. Bolagets ledning granskar
ménatligen uppskattade kassafléden och huruvida det dr rimligt att anta att beddmning av insamling

dndras baserat pa faktiska resultat och andra faktorer sotn kan ha en paverkan pa uppskattningarna.

Derivat

Bolaget anvéinder valutaswappar for att sikra valutarisken i portfoljerna. Derivaten redovisas till verkligt
virde. Derivaten redovisas som dvrig tillgdng om de har positivt verkligt virde och som Svrig skuld om de
har negativt verkligt viirde. VirdefSrindringen redovisas i resultatriikningen under nettoresultat av finansiella
transaktioner. Sakringsredovisning tilldimpas ej.

Fordringar

Fordringar upptas till det l4gsta av anskaffningsvirde och det belopp varined de beriiknas inflyta.
Vid varje rapporteringstillfille utvirderar foretaget om det finns objektiva beldgg som tyder pa att
en fordran #r i behov av nedskrivning till f8ljd av en eller flera hidndelser (forlusthindelser)
intriiffat efter det att fordran redovisades for forsta gdngen.
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Objektiva beldgg for att en fordran &r i behov av nedskrivning ar:
- betydande finansiella svérigheter hos giildenéren
- ett avtalsbrott, s& som forsenade eller uteblivna betalningar
- géldensren kommer sannolikt att ga i konkurs eller annan finansiell rekonstruktion

Det redovisade virdet efter nedskrivningar pa fordringar berfiknas som nuvirdet av framtida
kassafldden diskonterade med den effektiva rinta som gillde da titlgdngen redovisades for forsta
géngen. En nedskrivning belastar resultatrdkningen.

Inkasseringsriitt for fordringar

Férvirvade fordringar i form av inkasseringsritt pa fordringar har hiinfoits till och redovisats under

rubrik "Inkasseringstitt for fordringar". 1 posten redovisas transaktioner som hirrér fran férvirv av

tillgdng dér bolaget inte dger fordran men har ritten att erhdlla samtliga betalningsstrémmar fran dessa.

Det forviintade framtida kassaflddet fran dessa tillgdngar &r i euro. Tillgdngen 4r i utlindsk

valuta eftersom den avser betalningsstrémmar fran inkasseringsritter i Osterrike.

Dessa tillgdngar viirderas till upplupet anskaffningsvirde med tillimpning av effektivriintemetoden.

Hindelser eller foriandringar i antaganden och ledningens omdémen konumer att pdverka uppskattat

férvéntat framtida kassaflode for portféljerna och dirmed ocksd nuviirdet av framtida kassaflsden och

det bokforda virdet pa portfdljerna. Portfdljerna med inkasseringsritter klassificeras som immateriella tillgdngar,

Aven Inkasseringstitten har per 2014-12-31 sdlts till koncernbolaget PRA Group Osterreich Portfolio Gmbh.

Fordringar och skulder i utlindsk valuta
Fordringar och skulder i utlandsk valuta har omriknats till balansdagens SEK kurs.

Ansvarsforbindelse

En ansvarsftrbindelse redovisas nér det finns ett méjligt dtagande som hirrér frdn intréffade hindelser
och vars forekomst bekriiftas endast av en eller flera oséikra framtida hindelser eller nir det finns ett
atagande som inte redovisas som en skuld eller avséttning pa grund av det inte #r troligt att ett utfldde av
resurser kommer att kriivas. Ansvarsforbindelser redovisas i balansrikningen under "Poster inom linjen".

Aktier och andelar
Bolaget har placerat 136 210 tkr i noterade virdepapper. Virdefdrdndringen redovisas i resultatrikningen under
nettoresultat av finansiella transaktioner.

Not 2 Inkép och forsiljning andra koncernbolag .
Arets inkdp frén andra koncernforetag uppgdr till 119 805 (97 221) vilket motsvarar 40 % (41 %) av

kostnaderna. Av arets intiikter avser 0 % (0 %) intiikter frin 6vriga koncernbolag.

Utestéende balanser till koncernbolag per den 2014-12-31

PRA Group Osterreich Inkasso GmbH 62 030
PRA Group Europe AS 5289
Aktiv Kapital Sourcing AS 1672
Aktiv Kapital Sourcing AS, Zweigniederla 4 844
PRA Group Norge AS 43 112
Aktiv Kapital Portfolio AS, Oslo, Zug Br 1168
PRA Group (UK) Ltd. 968
PRA Group Sverige AB 722
Tetq)t 119 805
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Not 20 Kapitaltickningsanalys

Kapitalbas 2014-12-31  2013-12-31
Aktiekapital 53 840 53 840
Reservfond 6 100 6 100
Balanserad vinst och Svriga reserver 633 216 267 681
Kapitalandel av obeskatiade reserver 78% (78 %) - 7 020
Verifierat resultat * - 174 674
Karnprimérkapital 693 156 509315
Kirnprimirkapital: lagstiftningsjusteringar

Immateriella tillgdngar -2 006 -9 422
Sammanlagda lagstiftningsjusteringar -2 006 -9422
Kérnpriméarkapital 691 150 499 893
Ovrigt Primérkapital 82 870 82 870
Primirkapital (Kédrnprimirkapital +

supplementirkapitaltillskott) 774 020 582 763
Supplementirtkapital - -
Totalt kapital (totalt kapital =

primirkapital +

supplementiirkapital) 774 020 582 763

*Scirskild granskaing for 2014 har inte uitforis

Kapitalrelationer

2014-12-31 2013-12-31

Summa riskviigt exponeringsbelopp

Karnprimarkapitalrelation
Primérkapitalrelation
Total kapitalrelation

Institutspecifikt buffertkrav

Varav krav pd kapitalkonserveringsbuffert

Kapitalkrav och riskvigda exponeringsbelopp

2 048 659 1735195

Exponeringar mot stater och
centralbanker

samnt myndigheter

Institutsexponeringar

Exponering mot fonder

Foretagsexponeringar

Hushdllsexponeringar
fastighet

Oreglerade poster

Ovriga poster

Summa belopp for kreditrisk enligt

schablonmetoden

33,7% 28,8%
37,8% 33,6%
37,8% 33,6%
51210 n/a
51216 n/a

2014-12-31 2013-12-31

Riskvigt expo-

Kapitalkrav § %6 neringsbelopp Kapitalkree 8 %%

0 0 0
0 0

614 7674 713
5448 68 105 0
¢ 0 0
15 188 24
0 0 0
104 388 1304 856 94 335
3246 40 573 1 608
113 711 1421 396 96 680

Riskvagt expo-
neringsbelopp

1179 190
20 099

1 208 495
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Indrivningskostnaderna bestdr av loner, hyror, kommunikationskostnader, avskrivningar och andra
kostnader som &r direkt hanférliga till indrivningen av portfoljerna. Dértill beaktas skatten i respektive land,

Den genomsnittligt véigda kapitalkostnaden ar berdknad till 5,23 % vilket &r en sinkning frdn forra drets 6,06 %
huvudsakligen p& grund av gkade rintekostnader. Nedan presenteras en kiinslighetsanalys av verkligt virde
pé kreditportfsljerna vid firdndring i prognostiserade kassafléden och fordndring i diskonteringsréinta.

NPV (MSEK)
90 % 100 % 110 %
Diskonteringsrinta 3,00 % 1129 1363 1618
3,50% 1106 [336 1 586
4,00 % 1084 1311 1556
4,50 % 1063 1 285 1525
5,00 % 1043 1260 1497
5,23 % 1034 1249 1483
5,50 % 1023 1 237 1 468
6,00 % 1004 1214 1 441
6,50 % 986 1191 1415
7,00 % 968 1170 1390
7,50 % 950 [ 149 1365

Inlaning fran allmdnheten
Verkligt viirde pé inléning har berdknats med en diskontering av forvéantade framtida kassafldden dér
diskonteringsréintan har satts till den aktuella inléningsrénta som tillimpas.

Kortfristiga fordringar och skulder
Faér kortfristiga fordringar och skulder, som kundfordringar och leverantérsskulder, med en kvarvarande lgptid
pd mindre 4n sex ménader anses det redovisade virdet reflektera verkligt varde.

Oslo den 30 jun 2015

Ordforande
Tom Stian Haugerud Per Kumle
Verkstillande direktsr Styrelseledamot

Var revisionsberiittelse har limnats den

N4 AD

Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse
Till arsstamman { AK Nordic AB, org. nr 556197-8825

Rapport om drsredovisningen

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for AK Nordic AB for
ar 2014,

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar 1dr drsredovis-
ningen

Det ar styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret
f6r att uppratta en &rsredovisning som ger en rattvisande bild en-
ligt lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbo-
lag, cch fér den interna kontroll som styrelsen och verkstéllande
direktéren bedémer ar nodvandig fér att uppratta en arsredovis-
ning som inte innehdller vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa cegentligheter eller pa fel.

Reviscrns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om arsredovisningen pa grundval av
var revision. Vihar utfért revisionen enligt International Standards
on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa standarder
kréver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfor ravis-
ionen far att uppna rimlig sdkerhet att arsredovisningen inte in-
nehaller visentliga felaktighster.

En revision innefattar att genom olika atgérder inhdmta revislons-
bevis cm belepp och annan information i arsredovisningen. Re-
visorn véljer vilka atgarder som ska utféras, bland annat genom
att bedéma riskerna for vésentliga felaktighster i drsredovis-
ningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid
denna riskbeddmining beaktar revisorn de delar av den interna
kontrollen som &r relevanta for hur bolaget upprattar arsredovis-
ningen fér att ge en réttvisande bild i syfte att utforma gransk-
ningsatgdrder som dr andamaélsenliga med hansyn il omstandig-
heterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten
i bolagets interna kontroll. En revision innefattar ocksa en utvér-
dering av andamalsenligheten | de redovisningsprinciper som har
anvants och av rimligheten i styrelsens och verkstéllande direk-
térens uppskattningar i redevisningen, liksom en utvdrdering av
den dvergripande presentationen i &rsredovisningen,

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrackliga och
dndamaélsenliga som grund f6r vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen upprattats | enlighet
med lagen om Arsredovisning | kreditinstitut och vardepappers-
bolag och ger en i alla vdsentliga avseenden rdttvisande bild av
AK Nordic A8s finansiella stéllning per den 31 december 2014
och av dess finansiella resultat och kassafloden for aret enligt
lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag.
Forvaltningsherattelsen &r férenlig med &rsredovisningens dvriga
delar.

Vi tillstyrker dérfor att arsstdmman faststiller resultatrékningen
och balansrakningen.

Ovriga upplysningar

Revisionen av arsredovisningen for ar 2013 har utfdrts av en an-
nan revisor som ldnnat en revisionsberédtielse daterad den 10
juli 2014 med omodifierade uttalanden i Rapport om arsredovis-
ningen. Foljande handiing fogas till revisionsberétielsen:

1. Kopia av underrattelse enligt @ kap. 23 a § aktisbolagslagen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utdver vér revision av drsredovisningen har vi dven utfért en re-
vision av {rslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst el-
ler f&rlust samt styrelsens och verkstéliande direktérens férvalt-
ning f&r AK Nordic AB for ar 2014,

Styreisens och verkstédllande direktdrens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret f6r forslaget till dispositioner
betraffande hcelagets vinst eller férlust, och det ar styrelsen cch
verkstéllande direktéren som har ansvarel for fdrvaltningen en-
ligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar dr att med rimlig sikerhet uttala oss om férstaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller fdrlust och om fér-
valtningen pa grundval av var revision. Vi har utfér revisionen
enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispo-
sitioner betraffande bofagets vinst eller férlust har vi granskat
styrelsens motiverade yttrande samt ett urval av underlagen for
detta fér att kunna bedéma om fdrslaget &r férenligt med aktie-
holagslagen,

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrinet har vi utdver
var revision av 8rsredovisningen granskat vasentliga beslut, 4t-
garder ocn férhatlanden i bolaget for att kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstéllande direktéren 8r erséttningsskyl-
dig mot bolaget. Vi har &ven granskat om nagon styrelseledamot
eller verkstdllande direktoren pd annat s&tt har handlat i strid med
aktiebolagstagen, lagen om Aarsredovisning 1 kreditinstitut och
vardepappersholag eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionshevis vi har inhdmitat Ar tillrdckliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att rsstdmman disponerar vinsten enligt férslaget |
fervaitningsberétteisen och baviliar styrelsens ledaméter och
verkstdllande direktdren ansvarsfrihet for rikenskapsaret,

Steckholm den 30 juni 2015

Auktoriserad revisor




